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Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass diese Ubersetzung von der LYNX B.V. beauftragt wurde und lediglich
lhrem besseren Verstandnis dient. Im Fall eines Widerspruchs zwischen dem englischen Text und der
deutschen Ubersetzung gilt die englische Fassung fir die Vertragsbeziehung zwischen lhnen und
Interactive Brokers Ireland Limited.

Floor/Pit-basierte Borsen - Risikooffenlegung

Bestimmte Bdrsen, an die Sie Auftrage Uber Interactive Brokers ("IB™) weiterleiten kénnen, sind nicht-
elektronische, offener-Ausruf Handelsplatze. An solchen Bérsen werden die Uber die TWS
eingereichten Orders elektronisch an das Parkett weitergeleitet, werden aber anschlieBend manuell in
die Handelsboxen geliefert und unterliegen den zeitlichen Nachteilen, die mit solchen Markten
verbunden sind. Der Handel wird ausgefihrt, wenn sich 2 Makler im Handelsraum treffen und sich
muandlich auf einen Handelspreis und andere Handelsdetails einigen.

Handler, die an diesen Borsen handeln, missen Folgendes beachten:

e Beiallen Orderaktionen (neue Orders, Anderungen, Stornierungen) kommt es zu
Verzdgerungen im Zusammenhang mit dem Lieferprozess. Die Verzdgerungen betragen in der
Regel 30-60 Sekunden, kdnnen aber bei hohem Andrang, z.B. zur Eréffnung oder zum Ende der
Bérsensitzung, mehrere Minuten dauern.

o H&ufige Orderanderungen (Preis oder Menge) fihren oft zu schlechten Ausfiihrungen, da eine
Anderung die Stornierung der bereits bestehenden Order und die Eingabe einer neuen Order
erfordert. Wenn Anderungen schneller eingereicht werden, als sie bearbeitet werden kdnnen,
ist die Wahrscheinlichkeit einer schlechten oder fehlenden Ausfihrung groB.

e Esgibtkeine Zeit- oder Preisprioritat fur Bestellungen. Es ist maglich, dass eine Order nicht
ausgefuhrt wird, auch wenn der Handel zum oder besser als der erwartete Preis gemeldet
wird.

e Marktauftradge kdnnen zu unginstigen Preisen ausgefihrt werden. Die Verwendung von
Marktauftragen ist erlaubt, aber nicht empfohlen.

e Stornierte Auftrage kdnnen ausgefiihrt werden. Es ist nicht ungewdhnlich, dass sich die
Meldung einer ausgefihrten Order aufgrund des Marktvolumens verzégert. Wenn die
Stornierungsanfrage gesendet wird, ist der Pitbroker dann gezwungen, den Status zu melden,
der "ausgeflhrt, zu sp&t zum Stornieren” sein kann.

IBist sich der Einschrankungen des Open-Outcry-Handels im Vergleich zum elektronischen Handel
bewusst und hat das TWS-System entwickelt, um so viele Probleme wie mdglich zu beseitigen.
Dennoch sollten Handler vom IB-Brokerage-System fir den Parketthandel keine &hnliche Leistung wie
fr den elektronischen Handel erwarten.

Ich erkenne die Einschrankungen des Parketthandels an und erkl&re mich damit einverstanden, dass
IB nicht fir Verzdgerungen und Fehler haftet, die auBerhalb seiner Kontrolle liegen und mit dem
manuellen Open-0utcry-Handelsverfahren zusammenhangen.



