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Umowa Klienta LYNX

Angielska wersja umowy zostata sporzgdzona przez LYNX B.V.; dostepne jest rowniez ttumaczenie na jezyk polski.



Umowa LYNX - Klient

Strony

. Sygnatariusz ,Formularza Otwarcia LYNX”, ktérego dotyczy strona https://www.lynxbroker.pl/otwieranie-rachunku/

zwany dalej (a jesli ma to zastosowanie, fgcznie) jako: ,Klient”; i

. LYNX BV z siedzibg i miejscem prowadzenia dziatalnosci pod adresem Herengracht 527, 1017 BV, Amsterdam,

Holandia, web: https://www.lynx.nl/ wpisany do Rejestru Handlowego Izby Handlowej pod numerem 34253246,
posiadacz licencji, o ktérej mowa w art.2:96 Ustawy o Nadzorze Finansowym, na podstawie ktérej moze dziata¢
jako firma inwestycyjna i jako taka jest zarejestrowana w rejestrze prowadzonym przez Holenderski Urzad Rynkow
Finansowych (zwany dalej ,AFM”) (www.afm.nl), i LYNX B.V. (oddziat w Republice Czeskiej); ID no.: 02451778;
Adres: Za Hanspaulkou 879/8, 160 00 Praha 6-Dejvice, Republika Czeska; forma prawna: Oddziat, dokumentacja
A 76398 zarejestrowany przez Sad Miejski w Pradze; regulowany przez Czeski Bank Narodowy (“CNB”)!, zwana
dalej "LYNX", web: https://www.lynxbroker.cz/ and https://www.lynxbroker.pl/

Zwane dalej tacznie: ,Stronami”; Niniejszym zgadzaja sie co nastepuje:

Klauzula 1: Zlecenie ztozone w LYNX na swiadczenie ustug (execution-only) i Peilnomocnictwo

1.1 Klient angazuje LYNX do $wiadczenia nastepujgcych ustug:

Otwarcie jednego lub wiecej rachunkéw papieréw wartosciowych i/lub rachunkéw gotéwkowych w imieniu i na
rachunek i ryzyko Klienta w i/lub za posrednictwem Interactive Brokers Ireland Limited (zwana dalej ,IB”), spotka
utworzong zgodnie z prawem Irlandii i zarejestrowang w irlandzkim Urzedzie Rejestracji Spétek pod numerem
6574086, z siedzibg pod adresem 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2 D02 T380 w Irlandii i gtdwnym miejscem dziatalnos$¢
gospodarcza pod adresem New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3 w Irlandii, zarejestrowang
w Central Bank of Ireland pod numerem i zarejestrowang przez AFM jako firma inwestycyjna z siedzibg w EOG ze
zgtoszonym Paszportem Europejskim, a takze wszelkie podmioty powigzane z IB (w tym miedzy innymi spotki
macierzyste i spotki zalezne) oraz w tym kontekscie petnigcg funkcje brokera przy zawieraniu Umowy migdzy
Klientema IB ;

Przyjmowanie i przekazywanie instrukcji dotyczacych realizacji zlecen od Klienta w odniesieniu do jednego lub
wiecej instrumentéw finansowych na odpowiedzialnos¢ i ryzyko Klienta do IB i/lub jakiejkolwiek podmiotu
powigzanego z IB. Czynigc to, LYNX nie bedzie udziela¢ zadnych porad inwestycyjnych i nie bedzie sprawdzac,
czy instrukcje Klienta dotyczgce realizacji zlecenia przez IB i/lub jakikolwiek podmiot powigzany z IB sg zgodne z
mozliwosciami i celami inwestycyjnymi Klienta (execution only).

1.2 LYNX moze, w granicach swojej licencji, Swiadczy¢ dla Klienta, jesli jest to pozgdane, nastepujgce dodatkowe
ustugi:

- posrednictwo w zawarciu Umowy na transakcje oparte o kredyt na papierach warto$ciowych (pozyczki w oparciu
0 depozyt zabezpieczajacy) z IB i/lub jakimkolwiek podmiotem powigzanym z IB;

- posrednictwo w zawarciu Umowy z IB i/lub dowolnym podmiotem powigzanym IB w zakresie Programu
Zwigkszania Zyskow Akgciji IB (pozyczki w oparciu o papiery wartosciowe).

1.3. W celu swiadczenia ustug, o ktérych mowa w niniejszej Klauzuli 1, Klient udziela LYNX petnomocnictwa do
otwarcia rachunku papieréw wartosciowych w IB na swojg odpowiedzialno$c¢ i ryzyko oraz w swoim imieniu, a tym
samym do podpisania cyfrowo wszystkich niezbednych uméw miedzy IB z jednej strony, a Klientem z drugiej, jako
upowaznionym przedstawicielem Klienta, a ponadto do zawierania wszelkich innych uméw, o ktérych mowa w
Formularzu Otwarcia LYNX z IB w imieniu i na odpowiedzialno$c¢ Klienta. Ponadto Klient wyraznie upowaznia LYNX
do wykonywania wszystkich niezbednych i/lub przydatnych dziatan w zwigzku ze $wiadczeniem ustug na rzecz
Klienta.

1.4 Klient gwarantuje LYNX, ze zawrze Umowe tylko we wiasnym imieniu, na wiasng odpowiedzialnos¢ i ryzyko, a
nie jako przedstawiciel lub na odpowiedzialnos¢ i ryzyko strony trzeciej. Jezeli Klient zamierza korzystac¢ z ustug
LYNX na odpowiedzialno$c¢ i ryzyko strony trzeciej, musi skontaktowac sie z LYNX, poniewaz w takim przypadku
nalezy uzgodni¢ dodatkowe warunki Umowy.

1.5 Po $mierci Klienta jego spadkobierca lub spadkobiercy mogg korzysta¢ z ustug swiadczonych przez LYNX
wytgcznie po dostarczeniu informacji wymaganych przez LYNX. Spadkobiercy mogg skontakiowac sie z
info@lynxbroker.pl, aby uzyska¢ informacje na temat krokéw, kidre nalezy podjgé w takim procesie.

L LYNX B.V. oddziat w Republice Czeskiej jest wymieniony jako "Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej (pozabankowej)" za
posrednictwem wykazéw CNB regulowanych i zarejestrowanych podmiotéw rynku finansowego;
https://www.cnb.cz/en/supervision-financial-market/.
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1.6 Zatgczniki stanowig integralng czes¢ Umowy. W przypadku jakichkolwiek konfliktdw miedzy niniejszg Umowg
a postanowieniami w zatgcznikach, postanowienia Umowy bedg zawsze miaty pierwszenstwo.

Klauzula 2: Klasyfikacja Klientow
2.1 Zasadniczo LYNX klasyfikuje swoich Klientéw, w tym Klienta jako Klientéw nieprofesjonalnych.

2.2 LYNX oferuje swoim Klientom, pod pewnymi warunkami, mozliwos¢ sklasyfikowania jako inwestor
profesjonalny. Ta zmiana zostanie uzgodniona oddzielnie na pismie. LYNX nie jest zobowigzany do spetnienia
prosby Klienta o wybranie innej klasyfikacji niz klasyfikacja majaca zastosowanie dla Klienta? zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i regulacjami.

2.3 Polityka klasyfikacji Klientow LYNX jest zawarta w Zatgczniku 1: Polityka Klasyfikacji Klienta LYNX B.V.i
zawiera wyjasnienie zasad klasyfikacji.

Klauzula 3: Akceptacja Klientow

3.1 LYNX ma prawo nie przyjmowac oséb fizycznych i/lub prawnych bez podania przyczyn. Niniejsza Umowa
zostaje zawarta pod warunkiem zawieszajacym akceptacje Klienta przez LYNX.

3.2 Obstuga transakcji execution-only przez LYNX nie jest zorientowana na tak zwane ,Osoby ze Standéw
Zjednoczonych”. Osoba fizyczna to osoba ze Stanéw Zjednoczonych, jesli jest obywatelem lub rezydentem
Standw Zjednoczonych zgodnie z ponizszymi definicjami. Klient/ka gwarantuje LYNX, Ze nie jest osobg z USA.

Obywatel Stanéw Zjednoczonych

Osoba fizyczna jest obywatelem/kg Stanéw Zjednoczonych, jesli:
urodzita si¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

urodzita sie we Wspadlnocie Mariany Pétnocne po 3 listopada 1986 r.;
zostata naturalizowany jako obywatel Stanéw Zjednoczonych lub

ma przynajmniej jednego rodzica, ktory jest obywatelem Stanéw Zjednoczonych, w takim przypadku muszg by¢
réwniez spetnione inne warunki; warunki te sg wymienione na: www.irs.gov.

Rezydent Stanéw Zjednoczonych
Osoba fizyczna jest uwazana za rezydenta Standéw Zjednoczonych, jesli:

posiada lub miata okreslony typ Zielonej Karty Stanéw Zjednoczonych. Mozesz skontaktowac sie z doradcg
podatkowym, aby uzyska¢ informacje na temat rodzaju zielonej karty. Informacje na temat zielonych kart USA
mozna réwniez znalez¢ na stronie: www.irs.gov.

spetnia wymogi kryterium gtéwnego miejsca pobytu, jak okreslono ponize;.

Kryterium gléwnego miejsca pobytu

Aby spetni¢ kryterium gldwnego miejsca pobytu, osoba fizyczna musi przebywaé fizycznie w Stanach
Zjednoczonych przez co najmniej:

31 dni w biezgcym roku; i

183 dni w trzyletnim okresie obejmujgcym rok biezgcy i dwa lata bezposrednio poprzedzajace.

W przypadku kryterium trwajgcego 183 dni obowigzuje nastepujgca suma:

- przez wszystkie dni osoba fizyczna przebywata w Stanach Zjednoczonych w biezgcym roku;

- jedng trzecig dni, w ktérych osoba fizyczna przebywata w Stanach Zjednoczonych w pierwszym roku
poprzedzajgcym rok biezacy; i

- jedng szo6stg dni, w ktorych osoba fizyczna przebywata w Stanach Zjednoczonych w drugim roku
poprzedzajgcym rok biezacy.

3.3 Rezydenci jurysdykciji, ktdre nie zezwalajg lub ograniczajg swiadczenie ustug finansowych swoim rezydentom,
nie mogg korzystac z ustug obstugi transakcji bez ustug towarzyszgcych swiadczonych przez firme LYNX i muszg
zabezpieczy¢ LYNX od strat poniesionych przez LYNX w wyniku naruszenia tego zakazu.

2 Klienci pochodzacy z Czech, Stowacji i Polski zostali wstepnie przyjeli przez Oddziat LYNX B.V. Czechy; zastosowanie ma
prawo (np. prawo holenderskie, prawo czeskie).
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Klauzula 4: Uwierzytelnienie Klienta i kryterium odpowiedniosci

4.1 LYNX we wszystkich przypadkach dotozy nalezytej staranno$ci wobec oséb, ktére zazgdajg zawarcia Umowy
z LYNX na podstawie obowigzujacych przepiséw dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i terroryzmowi.
LYNX moze, w wyniku ,zasad znajomosci swojego Klienta”, zastosowac kryterium odpowiednio$ci w odniesieniu
do transakcji zadanych przez Klienta, a takze moze w tym celu uzyska¢ od Klienta informacje.

4.2 Na zadanie LYNX, Klient zapewni wspétprace, o ktdrg zwrdcit sie LYNX, zwigzang z wspomnianym powyzej
kryterium nalezytej staranno$ci i odpowiedniosci Klienta. W tym kontek$cie Klient zawsze odpowie na pytania
zadane przez LYNX w dobrej wierze.

4.3 Zawierajac niniejszg Umowe, Klient oswiadcza, ze informacje podane przez Klienta w ,Formularzu Otwarcia
LYNX” zamieszczonym na stronie internetowej LYNX sg poprawne, doktadne i aktualne. Klient zgadza sig, ze LYNX
polega na podanych tam informacjach przy $wiadczeniu ustug w ramach niniejszej Umowy. Klient jest zobowigzany
do informowania LYNX o wszelkich zmianach w informacjach przekazanych LYNX przez Klienta. LYNX nie ponosi
odpowiedzialno$ci za szkody poniesione przez Klienta w wyniku nie przekazania i braku aktualizacji lub nie
poprawienia podanych informaciji.

Klauzula 5: Raporty okresowe

5.1 LYNX dostarczy Klientowi raporty dotyczgce ustug swiadczonych w ramach niniejszej Umowy na trwatym
nosniku. Sposob dostarczania, tres¢, czestotliwos¢ i terminy okresowych raportéw, ktore LYNX przekazuje
Klientowi w zwigzku z ustugami $wiadczonymi przez LYNX w ramach niniejszej Umowy, zostaly opisane w
Zatgczniku 2: Okresowe raporty do niniejszej Umowy. Klient moze zazgdaé otrzymywania raportéw okresowych
pocztg.

Klauzula 6: Ryzyko ustug execution-only

6.1 LYNX opisuje charakterystyke instrumentéw finansowych, do ktérych mogg odnosi¢ sie ustugi w ramach
niniejszej Umowy, w tym szczegdlne ryzyko inwestycyjne z nimi zwigzane, na stronie internetowej LYNX
https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/ Klient musi wzigé pod uwage oraz musi przeczyta¢ te informacje, zanim
zdecyduje sie prowadzi¢ transakcje odpowiednim instrumentem.

6.2 Klient potwierdza, ze bedzie prowadzit transakcje jedynie instrumentami finansowymi, na temat ktérych ma
wystarczajgcg wiedze i zrozumienie. Klient oSwiadcza, ze zapoznat sie i zrozumiat tutaj: ktdry okresla cechy i ryzyko
zwigzane z instrumentami finansowymi. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze obowigzkiem Klienta jest przyjecie
informacji i dokumentacji dotyczacej wybranych przez niego instrumentéw finansowych, w tym na przyktad
prospektu emisyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw, oraz dalsze monitorowanie tych instrumentow
finansowych, gdy je posiada.

6.3 LYNX bedzie posredniczy¢ w udzielaniu pozyczek na papiery wartosciowe (marzowe pozyczki) oferowanych
przez IB lub dowolny podmiot powigzany IB. Poprzez LYNX Klient moze zawrze¢ Umowe pozyczki marzowej z I1B
lub dowolnym podmiotem powigzanym IB. Klient oswiadcza, ze jest Swiadomy istnienia ryzyka zwigzanego z
pozyczkami marzowymi, opisanego szczegotowo w Zatgczniku 4: Informacje o cechach i ryzyku w transakcjach
opartych o kredyt. (Securities-based Credit).

6.4 Sktadajgc zlecenia, Klient bedzie korzystat z platformy transakcyjnej IB i funkcji oferowanych przez te platforme.
Klient oswiadcza, ze zapoznat sie z instrukcjg na stronie internetowej LYNX www.lynxbroker.pl/. Klient jest przez
caly czas w pehni odpowiedzialny za ochrone i poufno$é swojej nazwy uzytkownika i hasta, ktére zapewniajg dostep
do platformy transakcyjnej IB i zachowa te informacje w $cistej tajemnicy. Klient moze w kazdej chwili zastgpi¢
dotychczasowe hasto innym, wybranym przez Klienta. Obowigzkiem Klienta jest natychmiastowa zmiana hasta,
jesli podejrzewa, ze istniejgce hasto nie jest juz poufne. Na zyczenie Klienta LYNX moze zablokowa¢ lub
tymczasowo zablokowa¢ dostep do rachunku Klienta na platformie transakcyjnej IB.

6.5 Klient jest odpowiedzialny za zaptate podatkéw i, jesli jest do tego zobowigzany, za przekazywanie
odpowiednim organom podatkowym informacji o swoich zleceniach przelewéw wewnetrznych i inwestycjach
realizowanych za posrednictwem IB. Jesli LYNX bedzie do tego zobowigzany, LYNX przekaze wtasciwym organom
podatkowym informacje dotyczace Klienta.

Klauzula 7: Odpowiedzialnos¢ i odszkodowanie

7.1 LYNX zobowigzuje sie do wykonywania wszelkich czynnosci w ramach instrukcji z nalezyta starannoscig. Poza
tym obowigzkiem starannosci LYNX nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci i nie ponosi odpowiedzialnosci prawnej
za dziatania Klienta lub jego upowaznionych przedstawicieli. LYNX ponosi odpowiedzialno$¢ wytacznie za umysine
lub razgce zaniedbanie w odniesieniu do swoich dziatann w kontekscie $wiadczenia ustug (w tym zgodnosci z
wymogami prawa i przepisami).
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7.2 Klient zwolni LYNX z roszczen stron trzecich i zrekompensuje LYNX straty poniesione w wyniku tych roszczen,
o ile takie roszczenia lub straty sg wynikiem btedu lub zawinionego dziatania ze strony Klienta.

7.3 Klient rozumie i akceptuje, ze kazda inwestycja w instrument finansowy, w tym rozsgdna i ostrozna inwestycja,
wigze sie z ryzykiem straty. LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci za straty zrealizowane przez Klienta lub za
utrzymanie ich zainwestowanych aktywow. Klient rozumie, ze ponadto moga wystapi¢ konsekwencje podatkowe
przy zakupie i sprzedazy instrumentow finansowych (takie jak zaptata podatku od zyskéw kapitatowych od
wszelkich zwrotéw inwestycyjnych lub podatku transferowego).

7.4 LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci za straty poniesione przez Klienta, ktére sg bezposrednio lub posrednio
wynikiem lub sg zwigzane z niescistosciami i/lub nieotrzymaniem lub opdéznionym otrzymaniem informaciji
cenowych, obliczeh lub innych informacji dostarczonych Klientowi przez LYNX. LYNX nie ponosi réwniez
odpowiedzialno$ci za straty poniesione przez Klienta, ktére sg bezposrednio lub posrednio wynikiem analiz,
rekomendacji inwestycyjnych, badan inwestycyjnych lub innych informacji jakiegokolwiek rodzaju zwigzanych z
inwestycjami Klienta lub sg z nimi zwigzane.

7.5 LYNX nie ponosi odpowiedzialno$ci za wady stron trzecich, w tym IB i/lub ktéregokolwiek z jego podmiotoéw
stowarzyszonych.

7.6 LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub szkody poniesione przez Klienta w wyniku dziatan (w tym
blokady transakcji), do podjecia ktérych LYNX lub zaangazowana przez niego strona trzecia, w tym IB lub
jakikolwiek podmiot powigzany z IB, jest uprawniony lub zobowigzany na podstawie wszelkich obowigzkowych
regulacji rzadowych, instrukcji od organu regulacyjnego lub regulacji dowolnej gietdy lub innej platformy
transakcyjnej, gdziekolwiek na $wiecie, lub w zwigzku z wyjgtkowymi okoliczno$ciami.

7.7 W szczegolnych okolicznosciach mogg wystgpi¢ opdznienia w realizacji zlecen Klienta. Obejmuje to awarie
systemow zlecen i duzy ruch na gietdzie lub innych systemach transakcyjnych. LYNX nie ponosi odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek powstate w wyniku tego straty, bezposrednio lub posrednio, chyba Ze jest to celowe lub razace
zaniedbanie ze strony LYNX. Nadzwyczajne okolicznosci, o ktérych mowa w poprzednim akapicie, prowadzace do
tymczasowej, catkowitej lub czesciowej blokady handlu, moga wystapi¢ miedzy innymi w przypadku nieoczekiwanej
i/lub wyjatkowej zmiennosci cen, w ktorej IB i/lub jakakolwiek strona powigzana z IB postanawia, w celu ochrony
swoich klientéw, podjgé $rodki ograniczajgce handel. Moze to oznacza¢ miedzy innymi, ze dozwolone sg tylko
zlecenia z limitem, ze wartosci pokrycia i depozyty zabezpieczajgce sg korygowane

i/lub nowe pozycje opcji nie sg (lub juz nie) udostepniane. Gdy tylko LYNX zostanie o tym poinformowany przez IB
i/lub strone powigzang z IB, LYNX poinformuje o tym Klienta.

7.8 Jezeli, bez uszczerbku dla postanowien niniejszej Umowy, LYNX ponosi odpowiedzialnos¢ za jakgkolwiek
strate, odpowiedzialnos$¢ ta bedzie ograniczona do straty bezposredniej. W takim przypadku LYNX wyraznie nie
ponosi odpowiedzialnosci za straty posrednie, takie jak utrata zysku lub straty nastepcze.

Klauzula 8: Optaty i prowizje

8.1. LYNX bedzie pobierat koszty transakcji za ustugi swiadczone przez LYNX obstuge transakcji bez ustug
towarzyszacych, o ktérych mowa w art. 1.1 (I) niniejszej Umowy. Koszty transakcji sg naliczane za przekazane
zlecenie. Tabela optat i prowizji znajduje sig tutaj: https://www.lynxbroker.pl/oplaty-i-prowizje LYNX przedstawia
koszty transakcyjne nalezne LYNX za produkt, za przekazanie zlecenia do IB i koszty transakcyjne nalezne CFD.
LYNX zastrzega sobie prawo do zmiany tych optat i prowizji w dowolnym momencie i ze skutkiem
natychmiastowym. Tabela optat i prowizji na stronie LYNX zawsze pokazuje aktualne koszty transakcji; LYNX
zastrzega sobie prawo do ich zmiany i aktualizaciji.

8.2 Za dodatkowe ustugi S$wiadczone przez LYNX, o ktérych mowa w artykule 1.2 niniejszej Umowy, Klient zaptaci
odsetki zgodnie z tabelg optat na stronie LYNX ktéra zawsze pokazuje aktualne koszty odsetek; o ktérym mowa w
art. 8.1 niniejszej Umowy.

8.3 Za sSwiadczenie ustug, o ktérych mowa w pkt 1.1 (I) niniejszej Umowy, LYNX obcigzy Klienta, ktéry bedzie
winien LYNX marze w postaci dodatnich odsetek, ktére Klient otrzyma od wszelkich rachunkéw pienieznych i / lub
papierow wartosciowych, ktére prowadzone sg w IB. Lista optat na stronie LYNX zawsze pokazuje aktualng marze;
o ktérym mowa w art. 8.1 niniejszej Umowy.

8.4 Realizacja zleceh odbywa sie na platformie IB. Tabela opfat i prowizji przedstawia koszty transakcji
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przypadajgce na produkt nalezne IB za wykonanie zlecenia przez IB. IB moze zmieni¢ te koszty zgodnie z Umowa
Klienta IB. Tabela opfat i prowizji na stronie LYNX zawsze pokazuje aktualne koszty transakcji. Oprocz kosztow
transakcji, o ktérych mowa w niniejszej klauzuli, Klient jest réwniez winien IB inne opfaty, w tym miedzy innymi
opfaty podatkowe, optaty za rozliczenie, optaty powiernicze i inne opfaty zwigzane z wymiang walut, na podstawie
Umowy z Klientem IB.

8.5 Koszty transakcji naliczone LYNX zostang pobrane z salda gotéwkowego na rachunku prowadzonym przez
Klienta za posrednictwem IB lub jakiegokolwiek podmiotu powigzanego z IB, a w wymaganym zakresie Klient
udziela LYNX niezbednego zezwolenia lub upowaznienia do pobrania/otrzymania tych kosztoéw. Koszty transakcji
zostang przetworzone natychmiast po transakcji. Koszty odsetek bedg pobierane codziennie lub miesiecznie z
rachunku prowadzonego przez Klienta za posrednictwem |B lub dowolnego podmiotu stowarzyszonego 1B, w
zaleznosci od rodzaju odsetek.

8.6 Klient moze w dowolnym momencie zazgda¢ od LYNX zestawienia wszystkich optat wymienionych w tym
artykule.

Klauzula 9: Program Zwiekszania Zysku Akcji (Stock Yield Enhancement Program)

9.1 Jesli Klient zdecyduje sie uczestniczyé w Programie Zwiekszania Zysku Akgji IB, niniejszym zgadza sie, ze IB
moze pozyczac¢ swoje instrumenty finansowe na potrzeby Programu Zwigkszania Zysku Akcji IB (w ramach ktérego
instrumenty moga lub zostang udostepnione do krétkiej sprzedazy). W zamian Klient otrzyma kompensacje w
postaci odsetek. Ryzyko ekonomiczne zwigzane z instrumentami pozostaje w cato$ci odpowiedzialnoscig Klienta.
Whplywy/straty z pozyczki sg dzielone miedzy Klienta (50%) a LYNX i IB (po 25%). Zakres i warunki Programu
Zwiekszania Zysku Akcji IB oraz zwigzane z nim szczegdlne ryzyko inwestycyjne zostaty doktadniej wyjasnione w
Zatgcznik 5: Informacje o pozyczaniu papierow wartosciowych (1B Stock Yield Enhancement Program); do niniejszej
Umowy.

Klauzula 10: Konflikt interesow

10.1 LYNX posiada polityke dotyczgcg konfliktu intereséw. Ta polityka dotyczaca konfliktu intereséw jest dostepna
na stronie internetowej LYNX https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/. Klient moze zazgda¢ od LYNX dalszych
szczegotow dotyczgcych polityki dotyczacej konfliktu interesow w sposob opisany w klauzuli 15: Zawiadomienia,
ogtoszenia i prosby.

10.2 Jezeli konflikt intereséw okaze sie nieunikniony, a $rodki organizacyjne i administracyjne podjete przez LYNX
nie mogg zapobiec jego potencjalnym konsekwencjom dla Klienta, LYNX niezwiocznie poinformuje o tym Klienta i
udzieli informacji o krokach podjetych lub do podjecia przez LYNX w celu ztagodzenia powigzanego ryzyka.

Klauzula 11: Najlepsza realizacja

11.1 LYNX przesyta tylko zlecenia otrzymane od Klienta. Nie wykonuje ich. W zwigzku z tym wystepuje ograniczony
obowigzek LYNX jak najlepszej realizacji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawowymi i wykonawczymi.
Zlecenia od Klienta beda przekazywane do realizacji wytgcznie do IB. IB jako makler wykonujgcy ma swoje witasne
zobowigzanie do najlepszej realizacji zlecen. Polityka najlepszej realizacji zlecen LYNX jest opisana w Aneksie 6.
na stronie internetowej LYNX https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/.

Klauzula 12: Nagrywanie rozmoéw telefonicznych / komunikacja elektroniczna

12.1 LYNX moze nagrywac¢ i przechowywac¢ rozmowy telefoniczne oraz wszelkie formy komunikacji elektronicznej
z Klientem w zwigzku ze $wiadczeniem ustug w ramach niniejszej Umowy.

12.2 Kopia nagrania tych rozméw i komunikacji z Klientem jest dostepna na zgdanie przez okres pieciu lat (lub
maksymalnie siedem lat, jesli zazgda tego AFM).

Klauzula 13: Reklamacje/Procedura skarg wewnetrznych

13.1 Wszystkie reklamacje sktadane przez Klienta w zwigzku z ustugami $wiadczonymi przez LYNX w ramach
niniejszej Umowy muszg by¢ skladane zgodnie z procedurg reklamacyjng okreslong w Zatgczniku 7 do niniejszej
Umowy i bedg rozpatrywane zgodnie z procedurg tam opisang.

Klauzula 14: KiFID

14.1 Jezeli Klient nie jest zadowolony z wyniku rozpatrzenia reklamacji zgodnie z wewnetrzng procedurg
reklamacyjng LYNX, moze ztozy¢ reklamacje do Instytutu Reklamacji Ustug Finansowych (Klachteninstituut
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Financiéle Dienstverlening, KiFID?). LYNX jest cztonkiem KiFID pod numerem rejestracyjnym 400.000120. LYNX
przyjmuje zalecenia KiFID jako wigzgce. Nawiasem mowigc, w zaden sposob nie wyklucza to mozliwosci wniesienia
przez Klienta ewentualnego roszczenia do wtasciwego sgdu w Amsterdamie.

Klauzula 15: Zawiadomienia, ogloszenia i prosby

15.1 Klient wyraznie zgadza sie, ze wszelka korespondencja, komunikacja, informacje i / lub dokumentacja miedzy
Klientem a LYNX w zwigzku z niniejszag Umowg i swiadczeniem ustug w ramach niniejszej Umowy bedzie
prowadzona w jezyku polskim. Klient wyraznie zgadza sig, ze wszelka korespondencja, komunikacja, informacje i
/ lub dokumentacja migedzy Klientem a IB lub jakgkolwiek strong powigzang z IB (bez wzgledu na to, czy zostata
przekazana Klientowi przez LYNX) dotyczgca papieréw wartosciowych i / lub rachunkéw pienieznych, ktére zostaty
otwarte Klient z IB poprzez wprowadzenie LYNX zgodnie z punktem 1.1 (l) i $wiadczenie ustug powigzanych z tym
IB przez IB lub jakakolwiek strone powigzang z IB bedzie w jezyku angielskim.

15.2 Wszystkie dokumenty, informacje i korespondencja bedg wysytane (w zaleznosci od charakteru
dokumentu/informacji w powiadomieniu) pocztg elektroniczng lub za posrednictwem bezpiecznego Srodowiska
LYNX (Strefa Klienta) przy uzyciu danych kontaktowych wymienionych ponizej. Klient moze w dowolnym momencie
zazgdac¢ otrzymywania dokumentdéw (w tym miedzy innymi niniejszej Umowy), zawiadomien i korespondenc;ji
pocztg.

LYNX

Adres korespondencyjny: Herengracht 527, 1017 BV Amsterdam, Nederland
Adres email: info@lynx.nl

Strona internetowa: www.lynx.nl

Oddziat Republiki Czeskiej: (dla komunikacji w jezyku polskim)
Korespondencja: Za Hanspaulkou 879/8, 160 00 Praha 6-Dejvice, Republika Czeska

Email: info@lynxbroker.pl
Strona internetowa: https://www.lynxbroker.pl

Klient
Adres e-mail Klienta podany LYNX w Formularzu Otwarcia LYNX.
Adres pocztowy Klienta podany LYNX za posrednictwem Formularza Otwarcia LYNX.

15.3 Strony moga zmieni¢ dane kontaktowe, jak okreslono powyzej, za pomoca pisemnej wiadomosci do drugiej
strony.

15.4 Klient jest odpowiedzialny za ciggte aktualizowanie i doktadno$¢ wszystkich dostarczonych informacii.

Klauzula 16: Postanowienia Rézne

16.1 LYNX jest monitorowany przez AFM i DNB (Holenderski Bank Centralny). Dane kontaktowe AFM i DNB sg
nastepujgce:

Stichting Autoriteit Financiéle Markten
Mailbox 11723

1001 GS AMSTERDAM

Vijzelgracht 50, 1017 HS AMSTERDAM
Strona: www.afm.nl/consumenten/contact

E-mail: info@afm.nl

De Nederlandsche Bank

Mailbox 98

1000 AB AMSTERDAM

Westeinde 1, 1017 ZN AMSTERDAM
Telefon: 0800 — 020 1068

3 Holenderski Instytut Sporéw Finansowych.
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E-mail: info@dnb.nl

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK)
Plac Powstancéw Warszawy 1,

00-950 Warszawa

Telefon: +48 22 55 60 800

E-mail: uokik@uokik.gov.pl

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)
ul. Pigkna 20 skr. poczt. 419, 00-549 Warszawa
Telefon: +48 22 262 50 00

E-mail: knf@knf.gov.pl

16.2 W przypadku upadtosci LYNX, w wyniku ktérej LYNX nie moze juz wypetnia¢ swoich zobowigzan wynikajacych
z niniejszej Umowy, Klient moze mie¢ mozliwo$¢ odwotania sig do systemu odszkodowan dla inwestoréw. Zatgcznik
8 do tej Umowy zawiera wiecej informacji na temat Holenderskiego systemu odszkodowan dla inwestorow, z ktérym
powigzany jest LYNX.

16.3 LYNX jest uprawniony do przeniesienia catosci lub czesci realizacji niniejszej Umowy na strone trzecig lub do
bycia reprezentowanym przez strone trzecig przy przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen do IB. W takim przypadku
Klient zostanie o tym odpowiednio poinformowany, a polityka outsourcingu LYNX bedzie przestrzegana.

Klauzula 17: Zmiany i uniewaznione postanowienie

17.1 W przypadku wystgpienia drastycznych zmian w informacjach przekazanych Klientowi przez LYNX na
podstawie niniejszej Umowy (w tym zatgcznikéw), LYNX poinformuje o tym Klienta w odpowiednim czasie zgodnie
ze sposobem powiadamiania opisanym w artykule 15.2.

17.2 LYNX moze zmieniaé niniejszg Umowe podstawowg i kazdy z dokumentéw, o ktérych mowa w Formularzu
Otwarcia LYNX. Zmieniona wersja wejdzie w zycie w momencie publikacji, chyba ze okreslono inaczej. Jesli zmiany
ograniczajg prawa Klienta lub zwiekszajg jego obowiazki, LYNX opublikuje zawiadomienie na stronie
https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/ i poinformuje o tym Klienta z co najmniej 60-dniowym wyprzedzeniem. Jesli
Klient nadal korzysta z ustug LYNX po wejsciu w zycie zmian w niniejszej Umowie z Uzytkownikiem, wyraza zgode
na zwigzanie sie tymi zmianami. Jezeli Klient nie zgadza si¢ na zmiany, moze zamkngc¢ rachunek przed wejsciem
zZmian w zycie.

17.3 Jesli jedno z postanowien niniejszej Umowy jest niewazne lub podlega uniewaznieniu z powodu naruszenia
prawa lub w inny sposéb okaze sie niewazne, pozostate postanowienia niniejszej Umowy pozostajg w mocy. Jezeli
jedno z postanowien okaze sie niewazne, Strony zobowigzujg sie skonsultowaé ze sobg alternatywne rozwigzanie,
ktore w miare mozliwosci odda intencje zamierzong przez Strony.

Klauzula 18: Prawo wiasciwe

18.1 Stosunek umowny miedzy Stronami, a takze kwestie dotyczgce ich istnienia i powstania podlegajg wytgcznie
prawu holenderskiemu. Nie narusza to prawa Klienta do powotywania sie¢ na jakiekolwiek bezwzglednie
obowigzujgce przepisy (w tym wymogi dotyczgce ochrony konsumentéw), ktére majg zastosowanie zgodnie z
prawem kraju zamieszkania Klienta.

Klauzula 19: Okres Obowigzywania Umowy / Rozwigzanie
19.1 Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

19.2 Umowa moze zosta¢ wypowiedziana w dowolnym momencie przez kazdg ze stron na pismie, w tym listownie
lub pocztg elektroniczng. Okres wypowiedzenia dla LYNX wynosi jeden miesigc kalendarzowy. Klient nie ma okresu
wypowiedzenia.

19.3 Kiedy niniejsza Umowa i wydane w niej zlecenie zostang rozwigzane, LYNX uzgodni plan przejscia w
porozumieniu z Klientem. Ten plan bedzie obejmowat jedng z nastepujgcych opgc;ji:

Klient bedzie kontynuowat relacje z IB i bedzie nadal prowadzit swoje rachunki papieréw wartosciowych/rachunki
pieniezne w IB lub za posrednictwem 1B, a w przysztosci bedzie sktadat zlecenia bezposrednio w IB bez interwencji
LYNX;
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LYNX rozliczy pozycje papieréw wartosciowych i/lub srodki na rachunkach papieréw wartosciowych IB/rachunkach
pienieznych za posrednictwem IB i zamknie te rachunki.

W trakcie rozliczenia postanowienia niniejszej Umowy bedg nadal w petni obowigzywac.

Klauzula 20: Sad Wtasciwy

20.1 Oproécz otwartej dla Stron mozliwosci sktadania skarg i sporéw do KiFID, Strony uzgadniajg, ze Sgd Okregowy
w Amsterdamie bedzie miat wytgczng jurysdykcje do rozpoznawania wszelkich sporéw miedzy Stronami, ktore
moga wynikng¢ w wyniku lub na podstawie niniejszej Umowy

Klauzula 21: Oswiadczenie o Poufnosci / Prywatnosci

21.1 Wykonujgc swoje uprawnienia wynikajgce z niniejszej Umowy, LYNX dotozy nalezytej starannos$ci, aby
zabezpieczy¢ poufny charakter tej relacji.

21.2 Na mocy tej Umowy LYNX ma prawo:

dostarcza¢ informacje poufne tym urzednikom wewnetrznym i zewnetrznym, cztonkom personelu i doradcom
prawnym, ktdrzy muszg zna¢ takie poufne informacje, aby wspiera¢ $wiadczenie ustug opisanych w Art. 1;

udziela¢ informacji poufnych na Zzadanie lub polecenie wlasciwego sadu, organu nadzorczego lub innego
wiasciwego organu.

Strony bedg udostepnia¢ informacje poufne stronom trzecim tylko wtedy, gdy wyrazg na to pisemng zgode.

21.3 Klient o$wiadcza, ze jest Swiadomy tego, iz dane osobowe, ktére przekazuje LYNX, beda przetwarzane przez
LYNX i strony trzecie. Aby uzyska¢ wyjasnienie, w jaki sposdb LYNX postepuje z danymi osobowymi, nalezy
zapoznaC sie¢ z najnowszg wersjg Oswiadczenia o Ochronie Prywatnosci na stronie internetowej
https://www.lynx.nl/privacyverklaring.

LYNX Oddziat Rzeczpospolita Polska:

Oswiadczenie o ochronie danych osobowych jest dostepne: https://www.lynxbroker.pl/ochrona-danych-
osobowych/ i https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/

Wykaz zatacznikow:
Zatacznik 1: Polityka Klasyfikacji Klienta LYNX B.V.;
Zatgcznik 2: Okresowe raporty;
Zatgcznik 3: Ostrzezenia o ryzyku i informacje o instrumentach finansowych;
Zatgcznik 4: Informacje o cechach i ryzyku w transakcjach opartych o kredyt (Securities-based Credit);
Zatgcznik 5: Informacje o pozyczaniu papierow wartosciowych (IB Stock Yield Enhancement Program);
Zatacznik 6: Polityka Realizacji Zlecen Klientow LYNX;
Zatacznik 7: Procedura reklamacyijna;
Zalgcznik 8: Plan Odszkodowania Inwestora (ISC).
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a)
b)

c)

Zatgcznik 1: Polityka Klasyfikacji Klienta LYNX B.V.

LYNX oferuje ustugi inwestycyjne i w zwigzku z tym jest zobowigzany poprzez obowigzujgce prawo i przepisy, aby
klasyfikowac Klientow wedtug odpowiednich kategorii. Te kategorie to: Klient nie profesjonalny, profesjonalny lub
kontrahent uprawniony. Klasyfikacja Klienta do danej kategorii ma konsekwencje w postaci stopnia ochrony jakg
otrzymuje Klient i obowigzkiem opieki jaki LYNX ma w stosunku do odpowiedniego Klienta. Na przykfad, Klient
profesjonalny otrzymuje mniejszg ochrong niz Klient nie profesjonalny.

LYNX zapewnia swoje (obstuga transakcji bez ustug towarzyszacych, execution-only) ustugi inwestycyjne dla
nieprofesjonalnych Klientdw i profesjonalnych Klientéw. LYNX wybrat, co do zasady, aby klasyfikowaé swoich
Klientéw jako nieprofesjonalnych Klientow. W oparciu na obowigzujgce prawo i przepisy mozliwa jest klasyfikacja
nieprofesjonalnych Klientéw jako profesjonalnych Klientéw. Sekcja 3 ponizej okresla warunki, na ktérych mozesz
by¢ klasyfikowany jako profesjonalny Klient na wiasng prosbe. LYNX okresla zakres w jakim spetni takg prosbe.

LYNX nigdy nie zaklasyfikuje Cig jako profesjonalnego Klienta z wtasnej inicjatywy. Jednakze mozesz przestac
LYNX pisemng prosbe, aby by¢ zaklasyfikowanym jako profesjonalny Klient. Jak wskazano powyzej, LYNX nie jest
zobowigzany, aby speti¢ te prodbe. Jezeli LYNX weZmie takg prosbe pod uwage, w zadnym wypadku nie spetni
tej prosby, jezeli ocena przeprowadzona przez LYNX odnoénie Twoich kompetencji, doswiadczenia i wiedzy w
Swietle umowy nie wykazuje w sposdb rozsadny, ze jeste$ w stanie dokonywaé swoich wtasnych decyzji
inwestycyjnych i sam ocenia¢ odpowiadajgce im ryzyko. Musisz w kazdym razie spetni¢ dwa z nastepujgcych
kryteriow ilosciowych, aby kwalifikowac sie do klasyfikacji jako Klient profesjonalny:

W ostatnich czterech kwartatach przeprowadzite$ srednio 10 transakcji znacznych rozmiaréw w kazdym kwartale;
Rozmiar Twojego portfela instrumentéw finansowych skfadajgcy sie zardwno z depozytdw gotéwkowych i
instrumentéw finansowych jest wyzszy niz 500 000 €;

Pracujesz lub pracowate$/as w sektorze finansowym przez przynajmniej jeden rok, gdzie jeste$ lub bytes/bytas
zaangazowana w dziatania, ktére wymagajg wiedzy o zamierzonych transakcjach lub ustugach;

Ponadto bedziesz musiat/musiata spetni¢ kryterium jako$ciowe, w ktorym musi by¢ rozsgdna pewnos¢, ze Ty jako
Klient’ka nieprofesjonalny/a jeste$ w stanie podejmowac witasne decyzje inwestycyjne i samodzielnie ocenia¢
odpowiadajgce im ryzyko.

Przed spetnieniem jakiejkolwiek prosby od Ciebie jak opisano w Akapicie 3, LYNX réwniez dodatkowo przekaze Ci
ostrzezenie o nizszym stopniu ochrony odnoszacym sie do Klientéw profesjonalnych i o fakcie, ze plan
odszkodowan inwestora nie bedzie juz miat dla Ciebie zastosowania (patrz Zatgcznik 5 w celu znalezienia
wyjasnienia jak dziata plan odszkodowan inwestora). W takim przypadku musisz réwniez potwierdzi¢ w osobnym
dokumencie, ze jestes Swiadomy/a konsekwencji odnoszacych sie do nizszego stopnia ochrony.

Jezeli jestes zaklasyfikowanaly jako Klient profesjonalny LYNX, ale w danym momencie juz nie spetniasz warunkéw

odnoszgcych sie do tej klasyfikacji jako Klient profesjonalny, LYNX zaklasyfikuje/ zmieni Twojg klasyfikacje na
Klienta nieprofesjonalnego i poinformuje Cie o tym.
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Zatgcznik 2: Okresowe raporty

Postanowienia Ogélne
Poprzez LYNX masz dostep do szerokiego zakresu raportéw, ktére, miedzy innymi, dostarczajg informacji o

ruchach na rachunku papieréw wartosciowych, dziatalnosci transakcyjne;j i ryzyku.

Raporty sg udostepniane w sekcji administracyjnej rachunku papierow wartosciowych, ktéry posiadasz w
Interactive Brokers Ireland Limited (zwanym dalej IB) zwanym dalej ,Zarzgdzanie Kontem”. Poprzez nasza strone
internetowag https://www.lynxbroker.pl :login Account Management) otrzymasz link do $rodowiska online
Zarzadzania Kontem. Zarzadzanie Kontem jest systemem IB.

Poprzez Zarzadzanie Kontem mozesz skonfigurowacé to, ze raporty beda takze Ci przesytane okresowo (dziennie
i miesiecznie) emailem. Ponadto mozesz dostosowaé do swoich potrzeb wyciagi z rachunku papierow
wartosciowych i inne raporty. Te raporty sg dostepne w réznych formatach takich jak: online i jako CSV i/lub pliki
PDF.

Raporty od Interactive Brokers

Poza oferowaniem rachunku papieréw wartosciowych, 1B réwniez realizuje Twoje zlecenia ztozone w odniesieniu
do instrumentéw finansowych ztozone poprzez LYNX. Raporty utworzone przez IB na Twoim rachunku papieréw
wartosciowych i realizacja zlecen sg dostepne dla Ciebie poprzez Zarzadzanie Kontem.

Jakie raporty sg dostepne?

Mozesz poprosi¢ o standardowy (i) wycigg z rachunku papieréw wartosciowych poprzez Zarzgdzanie Kontem
Wyciggi pokazujg wszystkie ruchy, ktore miaty miejsce na Twoim rachunku papieréw wartosciowych w okresie
przez Ciebie wybranym. Pokazane sg transakcje, koszty transakcji i podatki, zmiany pozycji gotéwkowych(ej),
wyptaty dywidend, depozyty i zwroty.

Rézne(ii) raporty ryzyka dostarczajg wgladu jakie wyniki osigga rachunek papieréw warto$ciowych przy réznych
scenariuszach (lii) Raport Wartosci przy Ryzyku (Value at Risk VaR) pokazuje, ile portfel moze straci¢ w wyniku
ruchéw na rynku w danym horyzoncie czasowym. (lv) Raport Depozytu Zabezpieczajgcego (margin report)
pokazuje jakie sg wymogi depozytu zaréwno dla catego rachunku papieréw wartosciowych i na pozycje i (v) raport
testu stresu (stress test report) pokazuje wartos¢ i zysk i strate pozycji, gdy ceny bazowe rosng i spadaja.

(vi) Analiza Portfela (Portfolio Analyst) zapewnia wszechstronng profesjonalng analize wynikow z przystepnym dla
uzytkownika nowoczesnym interfacem. Na przyktad pokazane sg pozycje i transakcje z podziatem na klase
aktywow lub walute, a interaktywne wykresy pokazujg obecne i dawne wartosci.

Roczna ocena ,ex-post” (retrospekcyjna) (vii) kosztow i optat (costs and charges) w odniesieniu do ustug LYNX i
IB i zrealizowanych transakcji jest udostepniona poprzez Zarzadzanie Kontem.

Na koniec (viii) Sciezka Kontrolna (Audit Trail) jest plikiem, w ktérym przechowywane sg dzienne dziatania
transakcyjne. W ten sposéb mozliwe jest wyszukanie, miedzy innymi, ktére zlecenia zostaty wystane na gietde,
ktore zlecenia zostaly zmienione, jakie sg szczegoty zlecenia i dlaczego zlecenie nie zostato zaakceptowane.
Kazdego dnia tworzona jest Sciezka Kontrolna z hazwg dnia tygodnia.

Wyzej wymienione raporty od (i) do (vi) i (viii) sg tworzone przez i w ramach odpowiedzialnosci I1B. Wyzej
wymieniony raport (vii) jest tworzony przez IB poprzez Zarzadzanie Kontem, ale jest to robione w ramach
odpowiedzialnosci IB.

Kiedy raporty beda dostepne?

Raporty sg dostepne w wiekszosci przypadkéw w pierwszy dzien pracujgcy po zakonczeniu okresu, do ktérego
odnosi sie raport. W odniesieniu do Twojego rachunku papierow wartosciowych mozesz generowac dzienne,
miesigczne i roczne raporty poprzez Zarzadzanie Kontem. Mozesz takze wybraé okres, za ktory
chciatbys$/chciataby$ otrzymac raport.
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Zatgcznik 3: Ostrzezenia o ryzyku i informacje o instrumentach
finansowych

Informacje zawarte w tym dokumencie sg dostarczane Tobie jako inwestorowi nieprofesjonalnemu, zgodnie z
europejskim i holenderskim prawem i przepisami. Informacje zawarte w niniejszym Zataczniku 3 majg na celu
przedstawienie ogdlnego opisu gtéwnych cech i ryzyka zwigzanego z (inwestowaniem) w papiery warto$ciowe,
takie jak akcje i obligacje oraz instrumenty pochodne, takie jak kontrakty futures, opcje i kontrakty na réznice
kursowe (CFD). Dokument ten obejmuje rowniez bardziej ogdine zagrozenia zwigzane z rynkami inwestycyjnymi.
Nalezy pamiegtac, ze nalezy zawsze sprawdzi¢, czy emitent papieréw wartosciowych lub dostawca instrumentow
pochodnych opublikowat szczegdtowe informacje na temat odpowiedniego papieru warto$ciowego lub
instrumentéw pochodnych, takie jak prospekt lub dokument zawierajgcy kluczowe informacje, oraz dokfadnie
zapoznac sie z tymi informacjami przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Jesli nie rozumiesz
charakteru i zakresu swojego ryzyka zwigzanego z charakterem i ryzykiem zwigzanym z produktem, nie powinienes
prowadzi¢ transakcji takim produktem. Powiniene$ upewnic sie, ze produkty, ktére sg przedmiotem transakciji, sg
odpowiednie dla Ciebie w Swietle Twojej osobistych okolicznosci i sytuacji finansowej. Niektore strategie, takie jak
spready i pozycje hedgingowe, mogg by¢ réwnie ryzykowne, jak proste pozycje dtugie lub krétkie. Pragniemy
zwrdci¢ uwage, ze niniejszy dokument nie ujawnia catego mozliwego ryzyka zwigzanego z réznymi typami
inwestycji lub rynkow finansowych.

Chcielibysmy podkresli¢, ze jesli jestes zaklasyfikowany jako Klient detaliczny, powinienes zwréci¢ szczegding
uwage na ten dokument, biorgc pod uwage fakt, ze Twdj poziom doswiadczenia, wiedzy i kompetenciji jest nizszy
niz w przypadku Klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta. Dlatego powiniene$ przeczytaé ten
dokument i upewni¢ sige, ze rozumiesz ponizsze kwestie. Z kazdg inwestycjg, ktérg mozesz dokonac za
posrednictwem LYNX w Interactive Brokers, wigze sie ryzyko.

Przygotowalismy zarys niektérych ogolnych ostrzezen o ryzyku, ktére sg istotne dla wiekszosci typow inwestycji i
strategii inwestycyjnych, o istnieniu ktérych powinienes by¢ swiadomy:

Nalezy zawsze pamieta¢, Zze mozna nie odzyskac pierwotnie zainwestowanej kwoty, bo warto$¢ inwestycji i dochéd
Z niej moze zaréwno spasg, jak i wzrosng¢. Nie ma gwarantowanych zwrotéw. Cena lub wartos¢ inwestycji bedzie
zaleze¢ od wahan na rynkach finansowych, na ktére nie mamy wplywu;

Wyniki historyczne nie sg wskazéwkg co do wynikow przysztych;

Wartos$¢ pojedynczej inwestycji moze spas¢ w wyniku spadku na rynkach, w zaleznosci np. od poziomu podazy i
popytu na dany instrument finansowy, inwestoréw lub percepcji rynkowej, cen wszelkich inwestycji bazowych lub
powigzanych lub innych czynnikéw politycznych i ekonomicznych;

W odniesieniu do inwestycji przeznaczonych do utrzymywania w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej lub z
ograniczong ptynnoscig lub o ustalonym terminie zapadalnoéci lub ze znacznymi kosztami poczgtkowymi, nalezy
mie¢ Swiadomos¢, ze przedterminowy wykup moze skutkowaé nizszymi niz oczekiwane zwrotami, w tym
mozliwoscig straty zainwestowanej kwoty;

Transakcje inwestycjami pozagietdowymi, czyli inwestycjami, ktdre nie sg przedmiotem transakcji na zasadach
rynku regulowanego lub gietdy lub gdzie nie istnieje regulowany rynek i ktére nie sg rozliczane

Za posrednictwem regulowanej izby rozrachunkowej naraza inwestora na dodatkowe ryzyko, bo nie ma pewnosci,
ze maklerzy beda gotowi do prowadzenia takich inwestycji, w wyniku czego moze nie by¢ rynku wtérnego dla takich
inwestycji. Moga réwniez istnie¢ ograniczenia w zakresie dostepu i ptynnosci, na przykiad inwestycje mogg byc¢
dokonywane lub wykupywane tylko w okreslonych terminach lub z okreslonym okresem wypowiedzenia. Nalezy
mie¢ Swiadomosc, ze uzyskanie wiarygodnych informaciji o aktualnej wartosci takich inwestycji lub zakresie ryzyka,
na ktore sg narazone, moze by¢ trudne;

Bedziesz narazony na skoncentrowane ryzyko, jesli poziom dywersyfikacji Twojego rachunku bedzie
niewystarczajacy i bedziesz nadmiernie zaangazowany w jedng lub ograniczong liczbe inwestycji;

Ryzyko korelacji odnosi sie do prawdopodobienstwa, ze rzeczywista korelacja miedzy dwoma aktywami lub
zmiennymi bedzie zachowywac sie inaczej niz przewidywano. W konsekwencji Twdj portfel moze by¢ bardziej
ryzykowny niz pierwotnie przewidywano. Korelacja to termin uzywany do poréwnywania zachowan jednej klasy
aktywdw w pordwnaniu z inng klasg aktywdéw. Ocena korelacji miedzy réznymi aktywami w twoim portfelu jest
wazna w zarzgdzaniu ryzykiem na rachunku;

12



k)

A)

Zmiennos¢ jest statystyczng miarg tendencji pojedynczej inwestycji do charakteryzowania sie znacznymi
wahaniami wartosci. Zwykle im wyzsza zmiennos¢, tym bardziej ryzykowna jest inwestycja;

Ryzyko regulacyjne/prawne to ryzyko wynikajgce z dziatan regulacyjnych lub prawnych i zmian, ktére mogg
zmniejszy¢ potencjalny zysk z inwestycji lub spowodowacd strate na inwestycji. Zmiany prawne mogg nawet
spowodowac, ze wczeéniej akceptowana inwestycja stanie sie nielegalna lub je$li wptyng na sposéb opodatkowania
inwestycji, moga wptynaé na jej rentowno$¢. Takie ryzyko jest nieprzewidywalne i moze zalezeé¢ od réznych
czynnikéw politycznych, ekonomicznych i innych;

Ryzyko operacyjne, takie jak awarie lub nieprawidtowe dziatanie podstawowych systeméw i mechanizmoéw
kontrolnych, w tym systemdw informatycznych, moze wplyngé na mozliwo$¢ zamknigcia inwestycji lub tez ich
przeprowadzenie.

Oprocz powyzszego okreslilismy ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty finansowe oraz szczegoélne ryzyko
zwigzane z niektorymi ztozonymi produktami.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJAMI W INSTRUMENTY FINANSOWE

. Wstep

Ponizej znajduje sie opis typowego ryzyka majgcego zastosowanie do wszystkich rodzajow inwestycji, ktére
mozesz dokona¢ za posrednictwem Interactive Brokers. Opisane ponizej rodzaje ryzyka kumulujg sie i wzajemnie
sie wzmacniaja.

Zmiennosé¢:

Ceny instrumentéw finansowych i papierow wartosciowych podlegajg pewnym duzym wahaniom w czasie. Stopien
wahan cen w danym okresie nazywamy zmiennoscig. Zmienno$c¢ obliczana jest na podstawie danych historycznych
z wykorzystaniem metod statystycznych. Im wyzsza zmienno$¢ instrumentu finansowego, tym wyzsze ryzyko
zwigzane z inwestycjg. Zmiennos¢ jest jednak oparta wylgcznie na przesztych zmianach cen i dlatego nie jest
wiarygodnym wskaznikiem przysztych trendéw cenowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia i zamiennoscia:

Ptynnos¢ lub zamienno$¢ opisuje, odpowiednio, mozliwo$¢ zbycia instrumentu finansowego przez inwestora w
dowolnym momencie. Podstawowa mozliwo$¢ dokonania takiego zbycia nazywana jest zamienno$cia. Ptynnos$¢
oznacza mozliwos¢ zbywania instrumentéw finansowych bez zlecenia sprzedazy, uwazanego za przecietnych
rozmiarow powszechne na rynku, wywotujgce zauwazalne lub trwate wahania cen, a zatem mozna je zrealizowac
jedynie po znacznie nizszych stawkach. W szczegdlnos$ci trudne i nieptynne rynki mogg by¢ przyczyna trudnosci w
zakupie lub sprzedazy instrumentow finansowych. Niektore instrumenty finansowe sg notowane przez diugi okres
bez zadnych rzeczywistych bazowych obrotéw. Realizacja zlecenia na takich rynkach nie jest mozliwa od razu, jest
mozliwa tylko czesciowo lub na wyjgtkowo niekorzystnych warunkach. Moze to réwniez skutkowa¢ wyzszymi
kosztami transakciji.

Ryzyko walutowe:

Inwestorzy sg narazeni na ryzyko walutowe, gdy przechowujg instrumenty finansowe w walucie, ktéra nie jest
walutg ich kraju. Ryzyko walutowe jest realizowane, jezeli stosunek waluty kraju pochodzenia inwestora do waluty
obcej wzrosnie. Dlatego nawet w przypadku wzrostu cen takie transakcje moga przynosic straty. Waluty i wymiana
walut podlegajg wptywowi czynnikow krétko-, Srednio- i dlugoterminowych. W rzeczywistosci opinie rynkowe,
biezgce wydarzenia polityczne, spekulacje, rozwdj sytuacji gospodarczej, trendy w zakresie stop procentowych,
decyzje dotyczace polityki pienieznej i czynniki makroekonomiczne mogg wptywac na kursy walut.

Ryzyko inflacyjne:

Ryzyko inflacyjne oznacza ryzyko poniesienia przez inwestora strat pienieznych w wyniku postepujgcej dewaluaciji
waluty (inflacji).

Ryzyko ekonomiczne:

Tendencje gospodarcze, ktére byty niedoktadnie przewidywane lub ktérych nie mozna byto przewidzie¢, mogg mie¢
negatywny wptyw na przyszte trendy cen instrumentéw finansowych. Zmiany w dziatalnosci gospodarczej narodu
zawsze wplywajg na ksztattowanie sie cen instrumentow finansowych.

Ryzyko kredytowe:
Pozyczki pod zastaw portfela lub rachunku papieréow wartosciowych to instrument, z ktérego czesto korzystajg
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inwestorzy, aby zachowaé wyptacalnos¢, a tym samym zachowa¢ mozliwos¢ podejmowania dziatan. Pamietaj, ze
musisz najpierw wygenerowa¢ odsetki nalezne od pozyczki udzielonej na sfinansowanie inwestycji, zanim
zaczniesz generowaC zyski. Dodatkowo musisz sptaci¢ pozyczke. W rezultacie zmienia sie stosunek
podejmowanego ryzyka do osigganych zyskéw. Poniewaz instrumenty finansowe sg uzywane jako zabezpieczenie
w przypadku pozyczek pod zastaw portfela, negatywne trendy cenowe mogg spowodowaé spadek wartosci
zabezpieczenia Twojego portfela z powodu spadku cen. W takim przypadku zazwyczaj wymagane jest dokonanie
dodatkowych ptatnodci i zapewnienie pozyczkodawcy dodatkowego zabezpieczenia w celu zapewnienia
wystarczajgcego zabezpieczenia pozyczki - w przeciwnym razie pozyczka moze zosta¢ anulowana. W skrajnych
przypadkach papiery wartosciowe na rachunku mogg podlega¢ przymusowej sprzedazy przez pozyczkodawce.
Dzieje sie tak w szczegdlnosci w przypadku, gdy zadane dodatkowe fundusze nie zostaty zapewnione lub nie
zostaly udostepnione w wystarczajgcej wysokosci. Ponadto nie ma pewnosci, ze Twoj rachunek papierow
wartosciowych bedzie mégt w przysztosci zosta¢ wykorzystany do petnego uregulowania zobowigzan.

Ryzyko podatkowe:

Opodatkowanie inwestorow zawsze wptywa na trwaly zwrot z inwestycji. Sposob traktowania zyskow i wptywow z
papierow wartosciowych i podobnych transakcji do celéw podatkowych moze ulec zmianie. Oprocz bezposredniego
wptywu na inwestora

zmiany takie moga rowniez wptyng¢ na pozycje dochodowg spétek, a tym samym mie¢ niekorzystny lub korzystny
wptyw na trendy cenowe instrumentéw finansowych.

Przed inwestycjg prosimy o zapoznanie sie z podstawowymi warunkami podatkowymi i traktowaniem planowanych
inwestycji kapitalowych dla celéw podatkowych.

Koszty dodatkowe:

Wszelkie poniesione prowizje i koszty transakcji, a takze koszty cykliczne (takie jak optaty za zarzadzanie portfelem)
wplywajg na potencjalne zyski z danej transakg;ji.

Im wyzsze koszty zwigzane z transakcja, tym dluzej trwa osiggniecie progu rentownosci. Jednoczesnie
zmniejszajg sie Twoje szanse na generowanie zyskéw, poniewaz najpierw nalezy ponownie pokry¢ koszty,
zanim bedziesz mégt wygenerowac jakiekolwiek zyski.

Dlatego prosze wzig¢ pod uwage stosunek optat do catkowitej wartosci transakcji netto.

Ryzyko transakcji jednodniowych — day trading

Istnieje mozliwo$¢ kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, takich jak akcje i instrumenty pochodne, w ramach
transakcji jednodniowej intraday w celu skorzystania z niewielkich i krétkoterminowych wahan cen. Transakcje te
sg spekulacyjnymi technikami transakcyjnymi, poniewaz czynniki $rednio- i dlugoterminowe zazwyczaj nie
wptywajg na ceny. Inwestor musi wzigé pod uwage, ze sprzedaz lub zamknigcie pozycji w nastgpnym dniu
roboczym (ryzyko overnight) moze byé konieczne w celu unikniecia jakichkolwiek strat kursowych; i w zwigzku z
tym generowane sg straty. Im wyzsza podstawowa zmienno$¢é danego instrumentu finansowego, tym wyzsze to
ryzyko. Ryzyko catkowitej straty jest zatem ogdlnie wyzsze w tym podejsciu transakcyjnym; w szczegolnosci ryzyko
to rosnie proporcjonalnie do liczby transakcji. Wplyw optat/prowizji ma szczegdlne znaczenie w tym podejsciu
transakcyjnym, poniewaz optaty rosng przy zawieraniu duzej liczby transakc;ji (por. rowniez ,Koszty uboczne” w A.1.
ponizej). Optaty te mogg by¢ nieproporcjonalnie wysokie. W zakresie, w jakim transakcje jednodniowe sg
realizowane w ramach pozyczki, inwestor musi wzig¢ pod uwage, ze obowigzek sptaty wspomnianej pozyczki
istnieje niezaleznie od wyniku transakcji i ze mogg zosta¢ poniesione dodatkowe koszty z tytutu odsetek, ktére
najpierw nalezy pokry¢, zanim inwestor bedzie mégt wyjs¢ na czysto. Jezeli transakcje terminowe sg realizowane
w ramach transakcji dziennych, moze by¢ konieczne zapewnienie dodatkowego zabezpieczenia lub kapitatu, jezel
w tym samym czasie wystgpig straty przekraczajgce zainwestowany kapitat lub zapewnione zabezpieczenie. W
transakcjach jednodniowych Klient konkuruje z profesjonalnymi i silnymi finansowo uczestnikami rynku. Klienci,
ktérzy chcg prowadzi¢ transakcje jednodniowe, powinni, biorgc pod uwage powyzsze fakty, posiada¢ dogtebng
wiedze i doswiadczenie w zakresie rynkéw, technik i strategii transakcyjnych, a takze pochodnych instrumentow
finansowych.

Il. Naturalne ryzyko zwigzane z transakcjami akcjami

1. Charakterystyka akcji

Akcja to Swiadectwo udziatowe lub wtascicielskie, ktére poswiadcza w Swiadectwie akcyjnym prawa akcjonariusza
w spoice akcyjnej. Wiasciciel lub posiadacz akcji nie jest wierzycielem spoiki, ale raczej posiada udziat kapitatowy
w spoice jako wspoétwiasciciel aktywow. Akcje mogg podlegac¢ réznym koncepcjom pod wzgledem mozliwosci
przenoszenia (zamiennosci). W rzeczywistosci w przypadku akcji na okaziciela przeniesienie prawa wtasnosci nie
podlega zadnym szczegolnym wymogom formalnym. Jednak w przypadku akgcji imiennych sg one rejestrowane na
nazwisko inwestora w rejestrze akcji spotki. Wobec spotki tylko osoby zarejestrowane w tym rejestrze sg uwazane
za akcjonariuszy. Dlatego tylko te osoby mogg wykonywa¢ swoje prawa samodzielnie lub przez petnomocnika.
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Jesli akcjonariusz zrzeka sie rejestracji w ksiedze akcyjnej, zwykle nie otrzymuje zadnych informacji od spétki ani
nie otrzymuje zaproszenia na zadne walne zgromadzenie. Tym samym akcjonariusz de facto traci prawo gtosu.
Tak zwane akcje imienne z ograniczong zbywalnoscig to szczegdlny rodzaj akcji imiennych. Przeniesienie takich
akcji na nowego akcjonariusza wymagato uprzedniej zgody spotki. Bez takiej zgody nie mozna przenies¢ akcji.

Akcje zwykte:
W Polsce akcje zwykte sg najpowszechniejszym rodzajem akcji i dajg akcjonariuszowi zwigzane z nimi uprawnienia
ustawowe.

Uprzywilejowane akcje:

Z drugiej strony akcje uprzywilejowane zazwyczaj wigzg sie z prawami pierwokupu w odniesieniu do podziatu
zyskow lub wptywow z wszelkich postepowan likwidacyjnych lub upadtosciowych. Akcje uprzywilejowane mogg by¢
emitowane z prawem gilosu lub bez. Najczesciej nie dajg one akcjonariuszowi prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu.

2. Ryzyko

Transakcje akcjami, oprocz ogdlnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w papiery wartosciowe, podlegaja
dodatkowemu szczegdlnemu rodzajowi ryzyka, ktére opisano ponizej.

Ryzyko gospodarcze:

Poniewaz inwestorzy uczestniczg w rozwoju gospodarczym firmy po zakupie akcji, sg w zasadzie przedsiebiorcami
i dzieki temu majg dostep do zyskéw zwigzanych z tym przedsiewzigciem; jednak ponoszg oni réwniez odpowiednie
ryzyko. Ryzyko gospodarcze wigze si¢ rowniez z ryzykiem, ze dziatalno$¢ biznesowa firmy nie zakonczy sig
sukcesem. W skrajnych przypadkach moze to rowniez doprowadzi¢ do niewyptacalnosci firmy. W takim przypadku
Twoja inwestycja moze spowodowacé catkowitg strate. To ma tym wieksze zastosowanie, bo akcjonariusze w takim
scenariuszu niewyptacalnosci nie majg udziatu w zadnym istniejgcym majatku, dopoki wszystkie roszczenia innych
wierzycieli nie zostang zaspokojone.

Ryzyko zmiany ceny:
Ceny akcji podlegajg wahaniom, w niektérych przypadkach wahania te mogg by¢ dos¢ ekstremalne. Zazwyczaj
zaleza one od sytuacji podazy i popytu. Charakteryzujg sie ogélnymi oczekiwaniami gospodarczymi i szczegolnymi
okolicznosciami firmy.

Z przeszitych trendow cenowych nie mozna wyciagnaé wiarygodnych wnioskéw na przysztose.

W dtuzszej perspektywie wahania cen zalezg od pozycji firmy w zakresie zyskéw, na ktdrg z kolei wptywajg trendy
makroekonomiczne i lezgce u ich podstaw warunki polityczne. Ze Sredniej perspektywy efekty polityki gospodarczej,
walutowej i monetarnej naktadajg sie. W perspektywie krétkoterminowej biezgce wydarzenia ograniczone w czasie,
takie jak nieporozumienia lub spory prawne, kryzysy miedzynarodowe, ceny towaréw lub wiele innych parametréw,
wplywajg na obliczenia cen i nastroje rynkowe. Zasadniczo mozna rozrézni¢ miedzy ogdélnym ryzykiem rynkowym
naturalnym dla akcji, a ryzykiem specyficznym dla spétki. Ogdlne ryzyko rynkowe to ryzyko zmian cen wynikajgcych
z ogdlnych trendéw na gietdzie, ktére nie sg bezposrednio skorelowane z sytuacjg ekonomiczng poszczegodlnych
spotek. Stad biorgc pod uwage rynek jako catos¢, cena akcji na gietdzie spadta, mimo ze obecna sytuacja
ekonomiczna spoitki nie ulegta zmianie. Takie ogolne ryzyko rynkowe moze naktada¢ sie na pozytywne zmiany
specyficzne dla przedsiebiorstwa, relatywizowac, tagodzi¢ lub catkowicie eliminowa¢ skutki. Nie mozna
przewidzie¢, jak diugo utrzymajg sie takie skutki.

Ryzyko specyficzne dla firmy:

Ryzyko specyficzne dla firmy oznacza ryzyko bezposrednio lub posrednio zwigzane z samg firmg. Oznacza to w
szczegolnosci pozycje firmy w otoczeniu rynkowym, decyzje podjete przez kierownictwo oraz podobne okolicznosci
bezposrednio zwigzane z firmg. Podstawowe, ogdine warunki obejmujg w szczegolnosci stope inflacji, stawki
podstawowe, podstawowe warunki podatkowe i prawne oraz ogolng psychologie rynkowg. Czesto mozna
zaobserwowag, ze akcje lub cate rynki akcji podlegajg znacznym wahaniom wartosci i ocen bez zadnych zmian w
warunkach bazowych. Rzeczywiscie, wartos¢ akcji i ocena rynkdéw akcji rowniez sg czesto wyolbrzymione.

Ryzyko danego kraju:

W przypadku nabycia akcji spotek zagranicznych lub prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych za granica,
inwestor moze podlegac ograniczeniom w zakresie transferu kapitatu, kiére mogg uniemozliwi¢ na krétki lub dtuzszy
okres sprzedaz akcji, otrzymywanie dywidend lub przenoszenie papieréw wartosciowych z odpowiedniego kraju.
W przypadku nabycia zagranicznych akcji, inwestor musi wzig¢ pod uwage, ze podlegajg one prawu obcemu i
moga mie¢ inng strukture niz akcje polskie. Ponadto moze zaistnie¢ konieczno$¢ zaangazowania zagranicznych
ekspertow, takich jak prawnicy, doradcy podatkowi lub sgdy w wykonywanie praw lub wypetnianie obowigzkéw i
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wymagan. Moze to wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami i przeszkodami. Nabywajgc akcje zagraniczne, czesto
trudno jest uzyska¢ wymagane informacje dotyczace spotki lub akcji, uczestniczyé w walnym zgromadzeniu lub w
inny sposob wykonywaé uprawnienia.

Ryzyko ptynnosci:

W szczegolnoéci w przypadku akcji mniejszych spotek z niskg ceng akcji lub wyemitowanych w niewielkiej liczbie
nie mozna zagwarantowaé, ze uda sie znalez¢ nabywce, ktory nabytby akcje od inwestora. Moze to skutkowad
brakiem znalezienia jakiegokolwiek nabywcy lub zmuszeniem inwestora do zaakceptowania znacznych rabatow od
ceny zakupu. Grupa inwestoréw posiadajacych mniejsze akcje, akcje drugiej linii, a w szczegodlnosci tak zwane
akcje Penny stocks, jest zazwyczaj tak mata, ze ich sprzedaz jest mocno ograniczona lub wrecz niewykonalna w
dtugim okresie. Takie akcje sg réwniez podatne na manipulacje cenowe. Ponadto inwestujgc w akcje zagraniczne,
inwestor musi wzig¢ pod uwage, ze moze on by¢ w stanie zby¢ cene sprzedazy akcji dopiero po dtuzszym okresie
lub po zarejestrowaniu przeniesienia przy sprzedazy akciji.

lll. Gietdy papieréw wartosciowych w USA: szczegdlne ryzyko zwigzane z akcjami Penny stock i handlem
pozagietdowym OTC:

W Stanach Zjednoczonych obowigzuje zasada, zgodnie z kidra wszystkie spoétki, ktérych akcje sg oferowane
publicznie na gietdzie, maja obowigzek zgtaszania sie do Komisji Gietd Papierow Warto$ciowych (SEC). W zwigzku
z tym nalezy przediozyé sprawozdania finansowe i inne informacje, a o wszelkich zmianach nalezy powiadomi¢
SEC. Istniejg dwa gtowne wyjatki od tych wymogoéw dotyczgcych rejestracji i sprawozdawczosci.

Akcje objete rozporzadzeniem S:

Takie akcje nie moga by¢ oferowane obywatelom spoza Stanéw Zjednoczonych. W okresie 12 miesiecy te akcje
nie mogg by¢ sprzedawane w Stanach Zjednoczonych. Ponadto kupujgcy musi zgodzi¢ sie na odsprzedaz akciji
tylko zgodnie z przepisami prawnymi obowigzujgcymi w Stanach Zjednoczonych. Akcje te nie mogg byé
sprzedawane w Stanach Zjednoczonych przez okres jednego roku i nie mogg by¢ wprowadzane na gietdy lub rynki
w USA bez uprzedniej rejestracji w SEC.

Akcje OTC:

Rynek OTC jest rynkiem wolnym. Akcje te podlegajg takim samym ograniczeniom, jak akcje objete
rozporzgdzeniem S.

Ryzyko manipulacji cenami:

Wspolng cechg wolnych rynkéw jest fakt, ze na ceny mogg silnie wptywac dziatania niektérych instytucji transakgc;ji
papierami warto$ciowymi, petnigcych role tzw. animatoréw rynku. Instytucje te poinformowaty organizatoréw gietdy,
ze skoncentrujg sie na tych akcjach i spetnig okreslone obowigzki dotyczgce tych papieréw wartosciowych. Czesto
akcje OTC maja tylko jednego tak zwanego animatora rynku i wspomniany animator jest réwniez jedyng strong
zainteresowang w przypadku, gdy inwestor chce sprzedaé¢ nabyte akcje. Ci animatorzy rynku czesto dziatajg jako
wiasna strona transakcyjna, tj. nie kupujg i nie sprzedajg akcji jako broker w imieniu innego Klienta, ale raczej na
wiasny rachunek.

Ceny sa ustalane przez tych animatoréw rynku, a zatem nie podlegajg podazy i popytowi.

W tym kontekscie nalezy réwniez wzigé pod uwage, ze zakres rynku i wyjgtkowa pozycja animatora rynku pociggaja
za sobg powazne ryzyko manipulacji cenowych i nieuczciwych cen.

Nie ma scenariusza regularnej podazy i popytu ani ogélnego zainteresowania ksztaltowaniem sie ceny.
Dzieki wyjatkowej pozycji animator rynku ma mozliwo$¢ manipulowania cenami w oparciu o interesy
wiasne lub stron trzecich. Powoduje to powazne ryzyko oszustw cenowych.

Czesto cena ustalona przez animatora rynku nie jest oparta na uczciwej cenie rynkowej. Ceny sg czasami ustalane
losowo.

Spread:

Czesto wystepuje duza marza (réznica) miedzy kursami kupna i sprzedazy, tzw. spread.

Animator rynku zarabia na tym spreadzie. Poniewaz wolne rynki sa waskimi rynkami, w niektorych
przypadkach wspomniany spread jest niezwykle wysoki.

Oznacza to rowniez, ze inwestor poczatkowo ponosi strate przy nabyciu takich akcji.
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W niektéorych przypadkach wymagane sa duze i nierealistyczne wahania kursu, aby kurs kupna przy
sprzedazy akcji przekroczyt poczatkowo optacony kurs sprzedazy.

Podczas transakcji za posrednictwem LYNX z Interactive Brokers czesto zdarza sie, ze liczba tych akcji
osigga maksimum 500,000 jednostek na zlecenie ze wzgledu na niska ceng¢ nominalna. To maksimum
obowiazuje niezaleznie od gieldy i nie mozna go zmienic.

B) RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI OPCJAMI

I. Warunki

1. Informacje og6ine

Okres obowigzywania i funkcjonalnosci opcji:

Opcja to prawo do zakupu lub sprzedazy instrumentu bazowego, takiego jak akcje, towary lub waluty obce. Aby
zdoby¢ to prawo, nalezy uisci¢ tzw. premie opcyjng - cene opcji. Wiasciciel lub nabywca opcji nabywa prawo od
sprzedawcy opcji, tzw. wystawcy. Jezeli posiadacz opcji wykonuje prawo, nazywa sie to wykonaniem prawa opciji.
Posiadacz moze wykonaé¢ prawo opcji, ale nie jest do tego zobowigzany. W przypadku wykonania prawa opciji,
wystawca jest zobowigzany spetni¢ zgdanie posiadacza dotyczace wykonania prawa opcji. Jezeli prawo opcji nie
zostanie wykonane, opcja przepada z kohcem jej okresu obowigzywania. Istniejg opcje, ktére mozna wykonaé w
dowolnym momencie w trakcie ich okresu obowigzywania (opcje amerykanskie) oraz te, ktérych nie mozna
wykonac¢ przed uptywem terminu (opcje europejskie). Regionalne ograniczenie nie ma zastosowania w przypadku
nabycia opcji pomimo denominacji odpowiedniej opcji. W przypadku, gdy opcja nie zostanie wykonana lub nie
wykonasz jej w terminie, Twoja opcja zostanie utracona w uzgodnionym terminie. Nalezy ponadto pamieta¢, ze
data przepadku opcji i ostatni dzien transakcyjny zazwyczaj nie s takie same, wiec zbywalnosc¢ opcji moze uptyngé
przed dniem, w ktérym opcja przepada.

Scenariusz specjalny: Opcje z kompensacja réznicy:

Poniewaz opcje niekoniecznie obejmujg wylgcznie aktywa bazowe, ktére mozna rzeczywiscie dostarczy¢, ale takze
wartosci niematerialne i prawne, w takich przypadkach wypfacana jest jedynie rekompensata pieniezna. Dzieje sie
tak w szczegodlnosci w przypadku opcji na indeks lub w portfelu akcji, tj. zwyklej jednostki liczbowej, ktéra jest
obliczana na podstawie wczes$niej okre$lonych parametréw i ktdrej zmiany odzwierciedlajg trendy kurséw bazowych
papierow wartosciowych. Ponadto wszystkie inne adnotacje i uwagi odnoszg sie odpowiednio do tego rodzaju
umow.

Opcje kupna i sprzedazy:

Istniejg dwa podstawowe typy opcji: opcja kupna, tzw. opcja call oraz opcja sprzedazy, tzw. opcja put. Opcja kupna
obejmuje prawo do zakupu, opcja sprzedazy obejmuje prawo do sprzedazy. Nalezy wzig¢ pod uwage, ze nabywca
opcji moze, ale nie musi, wykona¢ prawo opcji; z drugiej strony sprzedajgcy w odwrotnej sytuacji musi w kazdym
przypadku wywigzaé sie z uzgodnionych zobowigzan w momencie wykonania prawa opcji.

W ten sposéb sprzedajgcy moze zaczekac i zobaczy¢, czy opcja zostanie wykonana, czy tez wykupi¢ lub zamkngé
opcje. Zamykajac transakcje, sprzedajgcy zarabia premie opcyjng za podjecie tego ryzyka. Jezeli opcja nie zostanie
wykonana, opcja ta jest uznawana za zysk sprzedajgcego (opcja moze réwniez zosta¢ wykupiona przed tg datg w
celu wygenerowania zysku).

Scenariusz podstawowy:
Wszystkie strategie stosowane w odniesieniu do opcji opierajg sie na czterech podstawowych scenariuszach:

Dtugi zakup (long call): zakup opcji zakupu

Krétki zakup: (short call) sprzedaz opcji zakupu

Dtuga sprzedaz (long put): zakup opcji sprzedazy,
Krétka sprzedaz (short put): sprzedaz opcji sprzedazy

Aby mdc kupi¢ opcje zakupu, kto$ musi najpierw chciec je sprzedac; aby kupi¢ opcje sprzedazy, kto$ musi jg
sprzedaé. Strona kupujgca opcje posiada tzw. pozycje dluga, natomiast strona sprzedajgca opcje krétkg — strona
jest na pozycji krétkiej. Skutkuje to czterema opisanymi powyzej podstawowymi typami transakcji.

Wiasciciel i wystawca opcji:

Opcja daje witascicielowi opcji, tj. kupujgcemu opcje, mozliwosé, ale nie obowigzek, sprzedazy (put) lub zakupu
(call) towaréw, waluty obcej lub instrumentu bazowego tytutu finansowego lub innych aktywéw bazowych po
wstepnie uzgodnionej cenie (cena wykonania). Wiasciciel opcji nie ptaci zadnego rodzaju depozytu ani depozytu
zabezpieczajgcego od wartosci pozycji, ale premie. Premie te otrzymuje kontrahent umowny wiasciciela, tzw.

17



wystawca lub sprzedawca opcji. Potencjalne straty wtasciciela opcji sg ograniczone do zainwestowanej premii
opcyjnej; ryzyko wystawcy podlega nieograniczonemu ryzyku straty.

Opcje z pokryciem i bez pokrycia:

Istnieje réznica miedzy opcjg z pokryciem a opcjg bez pokrycia. W przypadku opcji z pokryciem sprzedawca opcji
przechowuje uzgodniong ilo$¢ dostarczalnego skfadnika aktywdéw w momencie zamknigcia transakcji. W opcji bez
pokrycia strona zobowigzana nie ma przedmiotu dostawy. Tak wiec, jesli sprzedawca opcji jako wystawca jest
zobowigzany do dostarczenia, sprzedawca musi w razie potrzeby naby¢ przedmiot przed datg dostawy. W takim
przypadku ryzyko nie jest ograniczone kwota, jak w przypadku, gdy strona jest zobowigzana do przyjecia jednostek.

2. Parametry materiatowe opcji
Nastepujgce parametry majg znaczenie dla struktury wszystkich opciji:

Instrument bazowy:
Wszystkie opcje opierajg sie na uzgodnionym przedmiocie, tak zwanym instrumencie bazowym. To jest przedmiot,
na ktéry przyznano opcje.

Cena realizacji lub wykonania:

Nabywca opcji i sprzedawca opcji poczatkowo uzgadniajg cene instrumentu bazowego i odpowiednig ilo$¢, ktéra
jest ceng statg obowigzujgcag w pdzniejszym terminie.

Mnoznik:
Mnoznik odzwierciedla liczbe jednostek instrumentu bazowego na opcje.

Okres obowigzywania:

Jest to data, do ktdrej (opcja amerykanska) lub w dniu ktérej (opcja europejska) opcja moze zosta¢ wykonana (data
wygasniecia).

3. Premia opcyjna
Na kwote premii opcyjnej lub kurs opcji lub cene opcji sktada sie tzw. warto$¢ wewnetrzna opcji oraz tzw. wartosé
godziwa.

Wartos¢ wewnetrzna:

Wewnetrzna wartos¢ opcji jest réznicg miedzy biezgcym kursem pozycji opcji, a ceng realizacji opcji. Na przyktad
opcja kupna na DAX po cenie realizacji 4000 - przy DAX na poziomie 4300 - ma wewnetrzng wartos¢ 300 punktéw
indeksowych. Opcja sprzedazy na DAX po cenie realizacji 4500 - z tym samym DAX - ma wewnetrzng warto$¢ 200
punktow indeksowych (4500 - 4300). W zwigzku z tym im wieksza réznica miedzy biezgcym kursem a ceng
realizacji, tym wyzsza warto$¢ wewnetrzna, a tym samym drozsza opcja.

Wartos¢ godziwa:

Oprdécz wartosci wewnetrznej opcja ma tak zwang wartos¢ godziwg. Wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie
réznicy migdzy faktycznym kursem opcji a wartoscig wewnetrzng. Na przyktad, jesli DAX wynosi 4300 i uzgodniono
opcje kupna z ceng wykonania 4000, a cena opcji wynosi 450, cena 450 przekracza wewnetrzng warto$¢ opcji,
ktéra wynosi 300 punktow, o 150 punktéw. W tym scenariuszu opcja ma wartos$¢ godziwg 150 punktéw. Wartosé
godziwa opcji zalezy przede wszystkim od trzech czynnikow.

Okres pozostaly do terminu zapadalnosci opcji:

Opcja z okresem pozostatym do zapadalnosci wynoszacym kilka miesiecy, np. sze$¢ miesiecy, musi mie¢ wyzszg
warto$¢ godziwg niz opcja z pozostatym okresem zapadalnosci wynoszgcym tylko jeden miesigc, poniewaz w
pierwszym przypadku opcja moze by¢ wykonana o pie¢ miesiecy dtuzej niz w przypadku drugiego scenariusza.

Zmiennos¢ pozycji opciji:

Zmiennos¢ odzwierciedla czestotliwos¢ i stopien wahan cen. Na przykiad, jesli pozycja, na ktérej oparta jest opcja,
podlega wahaniom o 20% lub jesli w przysztosci spodziewane sg takie wahania, opcja ta bedzie miata wyzszg
wartos¢ godziwag niz opcja na akcje, ktére podlegajg rocznym wahaniom na przyktad 5% lub dla ktorych
spodziewane sg takie wahania; Wynika to z faktu, ze wiekszy przedziat waharn powoduje, ze nabywca opcji ma
wiekszg szanse na wzrost wartosci opcji w okresie pozostatym do zapadalnosci.

Roéznica w stosunku do ceny realizacji:
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In the money. Opcja jest ,in the money”, jesli cena instrumentu bazowego przekracza cene wykonania opcji kupna
lub jest nizsza od ceny wykonania opcji sprzedazy. Ten scenariusz jest rowniez okreslany jako opcja ,in the money”.
At the money: opcja ,at the money” to opcja, jesli cena realizacji opciji jest identyczna z ceng aktywoéw bazowych.
Out of the money: W tym scenariuszu cena realizacji opcji kupna przekracza cene instrumentu bazowego, podczas
gdy cena realizacji opcji sprzedazy jest nizsza od ceny instrumentu bazowego, co powoduje, ze opcja nie ma
jakiejkolwiek wartosci wewnetrznej. W tym scenariuszu opcja ta, to tak zwana opcja ,out of money”.

4. Warranty koszykowe, turbo i egzotyczne

Jezeli opcja jest certyfikowana w formie papieréw wartosciowych (warrantdw), nalezy wzig¢ pod uwage pewne
szczego6lne rodzaje opcji.

Warranty koszykowe:
Jesli inwestorzy posiadajg warranty koszykowe, sg uprawnieni do zakupu (kupna) okreslonego ,koszyka” aktywow
bazowych lub takie warranty wigzg sie z odpowiednig rekompensatg pieniezng w momencie wykonania opcji.

Warranty turbo:
Turbo warranty to opcje, w przypadku ktérych posiadacz jest uprawniony do nabycia innych warrantéw. Zwigksza
to dZzwignie, poniewaz zostanie podwojona. Zatem opisane skutki, w szczegdlnosci ryzyko, odpowiednio rosna.

Warranty egzotyczne:

Egzotyczne warranty r6znig sie od tradycyjnych warrantéw tym, ze podlegajg dodatkowym warunkom uzgodnionym
przez strony, zmieniajgcym tres¢ opcji. Mozliwosci sg w zasadzie nieograniczone, dlatego warunki opcji muszg
zosta¢ doktadnie przeanalizowane przed nabyciem takich warrantdow. W szczegdlnosci warto wspomnie¢ o
nastepujgcych rodzajach:

Warranty barierowe:

Opcje wygasajg jako bezwartosciowe (knock-out), jesli lub nie zostang utworzone (knock-in), dopdki nie zostanie
osiggniety okreslony poziom ceny aktywow bazowych. Pod tym wzgledem rézni emitenci oferujg cztery rézne
koncepcje. Dopiero po uzyskaniu i potwierdzeniu szczegoétowych informacji inwestor moze przeanalizowac i ocenic
konkretny profil ryzyko-zysk.

Warranty cyfrowe:

Warranty te potwierdzajg prawo kupujacego do wyptaty wczesniej uzgodnionej statej kwoty, jesli cena aktywow
bazowych przekracza lub jest nizsza od uzgodnionego kursu realizacji na koniec okresu obowigzywania lub w
dowolnym momencie w trakcie okresu obowigzywania, w zaleznosci od struktury.

Warranty jednozakresowe:

W tym scenariuszu warrantu inwestor otrzymywat statg kwote za kazdy dzien, w ktérym cena instrumentu bazowego
przekracza nizszg marze lub pozostaje ponizej wyzszej marzy. Wyptata catkowitej kwoty narostej w trakcie okresu
obowigzywania nastepuje na koniec okresu obowigzywania w jednej kwocie.

Warranty dwuzakresowe:

Inwestor otrzymywat ustalong kwote za kazdy dzien, w kitérym cena danego aktywu bazowego przekracza nizszg
marze lub pozostaje ponizej wyzszej marzy. Za kazdy dzien, w ktérym ustalono, ze cena nie miesci sie w
okreslonym przedziale, odejmuje sie odpowiednig statg kwote. Pod koniec okresu obowigzywania roszczenia i
zobowigzania sg kompensowane. Inwestorzy sg zobowigzani do dokonania dodatkowych wpfat tylko wtedy, gdy
pod koniec okresu obowigzywania réznica nie bedzie na ich korzysc¢; zazwyczaj tak nie jest.

Warranty z dotu do géry lub z géry na dét (bottom-up or top-down):

W tym scenariuszu inwestor otrzymuje wczesniej uzgodniong kwote za kazdy dzien, w ktérym cena instrumentu
bazowego przekracza przedziat okreslony w warunkach warrantu (z dotu do géry) lub spada ponizej tego
okreslonego przedziatu (z goéry na dot). Wyptata jest rowna zbilansowanej kwocie na koniec okresu.

Warranty z zakresu knock-out:

Te warranty sg zgodne z tg samg koncepcjg co warranty zakresowe. W zalezno$ci od warunkéw opcja inwestora
wygasa, gdy cena instrumentu bazowego znajdzie sie¢ poza lub - w zaleznosci od warunkéw - w okreslonym
przedziale. Zgodnie z warunkami albo nie ma ptatnosci do wykonania lub wykonuje sie ptatnosci naliczone do
momentu osiggniecia okreslonej ceny.
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ZWROC UWAGE NA NASTEPUJACE KWESTIE:

Konkretne informacje na temat szczegétéw tych produktow, ich funkcjonalnosci oraz konkretnego ryzyka
zwigzanego z warrantami o skomplikowanych warunkach lub przy taczeniu réznych opcji lub warrantéw mozna
podac tylko w oparciu o indywidualne przypadki i na podstawie szczegétowego opisu transakcji.

Animator rynku:

W przypadku warrantéw ich kontrahentem jest emitent. Cena warrantu nie jest ustalana bezposrednio na podstawie
podazy i popytu, ale w wiekszosci przypadkéw przez tak zwanego animatora rynku. Ci animatorzy rynku
powiadomili organizatoréw gietdy, Ze skoncentrujg sie na tych akcjach i spetnig okreslone zobowigzania dotyczgce
tych papieréw wartosciowych. Czesto warranty majg tylko jednego tak zwanego animatora rynku i wspomniany
animator rynku jest réwniez jedyng strong zainteresowang w przypadku, gdy inwestor chce sprzeda¢ nabyte akcje.
Animatorzy rynku mogg réwniez dziata¢ jako wiasna strona transakcyjna, tj. kupowac i sprzedawac akcje rowniez
na swoj wiasny rachunek.

Ceny s3 ustalane przez tych animatoréw rynku, a zatem nie podlegaja regutom podazy i popytu.

W tym kontekscie nalezy rowniez wzigé pod uwage, ze zakres rynku i wyjgtkowa pozycja animatora rynku pociggaja
za sobg znaczne ryzyko manipulacji cenowych i nieuczciwych cen. Cena warrantu jest zazwyczaj indeksowana
(ustalana na podstawie modelu teoretycznego) i dopiero wtedy animator rynku ustala ostateczng cene.

Il. Naturalne Ryzyko zwigzane z transakcjami opcjami

Transakcje opcjami (opcje i warranty) wigzg sie ze znacznym ryzykiem straty ze wzgledu na swojg konstrukcje,
czego inwestor musi by¢ wyraznie Swiadomy.

Wptyw kosztéow

We wszystkich transakcjach opcjami prowizje minimalne, procentowe lub state na transakcje (kupno i sprzedaz)
moga skutkowaé kosztami, ktére w skrajnym przypadku moga nawet wielokrotnie przekracza¢ wartosc opcji. Kiedy
opcje sg wykonywane czesto ponoszone sg dodatkowe koszty. t.gcznie koszty te mogg osiggna¢ kwote, ktora jest
znaczgca w poréwnaniu z ceng opcji.

Wszelkie koszty ulegaja zmianie i niekorzystnie wplywaja na zyski przewidywane przez osoby, ktére
nabywaja opcje (lub warrant), poniewaz do osiagniecia progu rentownosci wymagane jest osiggniecie
progu rentownosci wyzszego niz uznawany na rynku za realistyczny.

Jak wynika z powyzszych uwag dotyczgcych skutkéw i ryzyka zwigzanego z kontraktami futures, transakcje na
opcje sg uznawane za zaktady dotyczace przysztych trendéw cenowych. Kupujgcy opcje musi zaptaci¢ tak zwang
premie opcyjng za przystgpienie do tego zaktadu. To, czy posiadacz opcji generuje zyski, zalezy od tego, czy
jakakolwiek réznica miedzy ceng realizacji, a réznicg wynikajgcg z zamknigcia lub wykonania opcji moze zostac
wygenerowana poprzez wykonanie lub zamkniecie opcji. To, czy przyniesie to zyski, zalezy od tego, czy kwota
réznicy przewyzsza zaptacong premie. Taka premia musi najpierw zosta¢ ponownie pokryta, zanim nabywca opcji
bedzie mogt wyj$¢ na zero. Dopdki réznica jest nizsza od zaptaconej premii, posiadacz opcji znajduje sie w tzw.
strefie straty czesciowej lub strefie opcji. Jesli cena realizacji nie wzro$nie lub spadnie w okresie obowigzywania
opcji, nabywca opcji traci catg premie.

Nalezy wzigé pod uwage, ze wysokos¢ premii odpowiada spekulacyjnym trendom cenowym uwazanym za
realistyczne na rynku i oczekiwanym przez ekspertow gietldowych.

Premia opcyjna ustala sie w przedziale miedzy ofertg kupna a kontrofertg, a tym samym okresla zakres ryzyka
uznanego za akceptowalne na rynku.

Wszystkie koszty, optaty i wszelkie depozyty zabezpieczajgce poniesione na premie opcyjng majg negatywny
wplyw na stosunek ryzyka do zysku. Wynika to z faktu, ze takie koszty muszg najpierw zosta¢ ponownie pokryte,
zanim posiadacz opcji bedzie mogt wyjs¢ na zero.

W zaleznosci od wysokosci kosztow poniesionych dodatkowo do premii opcyjnej, wspotczynnik ryzyka do
zysku zmienia sie ze wzgledu na wysokos¢ optat do tego stopnia, ze nie mozna juz realistycznie przewidzie¢
zyskow. Ewentualne marze na premie opcyjng powodujg rowniez, ze kazda dodatkowa transakcja w ogoéle
zmniejsza szanse na wygenerowanie zyskow lub wrecz eliminuje jakakolwiek szanse na takie zyski.

Ryzyko zmiany ceny

Cena opcji podlega wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw (patrz wyzej). Taka fluktuacja moze nawet
doprowadzi¢ do tego, ze opcja stanie sie bezwartosciowa. Ze wzgledu na ograniczony okres obowigzywania opcji
nie mozna liczy¢ na terminowe odzyskanie ceny opcji.
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10.

Dzwignia

Zmiany ceny aktywow bazowych majg wptyw na cene opcji, ktdra jest zawsze nieproporcjonalna do zmiany ceny
aktywow bazowych. Nazywa sie to dzwignig lub efektem dzwigni. Opcje kupna tracg wartos¢ zazwyczaj, gdy cena
instrumentu bazowego spada; w przypadku opcji sprzedazy ma to zwykle miejsce, gdy cena instrumentu bazowego
rosnie. | odwrotnie, nie kazdy pozytywny rozwoj ceny instrumentu bazowego wptywa pozytywnie na wartos¢ opcji.
Cena opcji moze nawet spasc, jesli cena instrumentu bazowego zostanie nadmiernie skompensowana, na przykfad
w wyniku niekorzystnego wptywu malejgcej zmiennosci lub z powodu bezposrednio zblizajgcej sie daty
wygasniecia. Oprocz zyskow efekt dzwigni powoduje réwniez powazne ryzyko dla inwestora. Efekt dzwigni
oddziatuje w obu kierunkach, tj. nie tylko na korzys¢ posiadacza, ale potencjalnie niekorzystnie na posiadacza. Im
wyzszy efekt dzwigni, tym bardziej ryzykowne sg odpowiednie transakcje. Im krétszy okres pozostaty do
zapadalnosci opcji, tym wyzszy jest zazwyczaj efekt dzwigni.

Ryzyko przepadku, utraty warto$ci i catkowitej utraty

Z powyzszych uwag mozna wywnioskowac, ze opcje mogg ulec przepadkowi, a tym samym zamkna¢ sie jako
bezwartosciowe lub ich warto§¢ moze spasé. Im krétszy okres pozostaty do zapadalnosci, tym wigksze ryzyko
utraty wartosci lub nawet catkowitej straty. Straty z tytutu utraty wartosci majg miejsce, gdy oczekiwane trendy
cenowe nie wystgpig zgodnie z oczekiwaniami w okresie obowigzywania. Ze wzgledu na ograniczone terminy opcji
inwestor nie moze polega¢ na kursie lub cenie opcji, odzyskiwanej w czasie przed uptywem terminu obowigzywania.

Nieograniczone ryzyko straty

Zawieranie transakcji na opcje moze skutkowac catkowitg utratg zainwestowanej kwoty w wyniku niekorzystnych
trendéw rynkowych, zaistnienia warunkoéw lub wygasniecia. W zaleznosci od odpowiedniej pozycji moze powstaé
nieograniczone ryzyko straty. Ryzyko nie ogranicza sie do zapewnionego zabezpieczenia, ale moze przekroczyc¢
jego wysokosc.

Ograniczone lub brak mozliwo$ci minimalizacji strat
Transakcje, w ktorych ryzyko zwigzane z opcjami ma zosta¢ wyeliminowane lub ograniczone, mogg potencjalnie
nie zosta¢ zakonczone w ogole lub tylko ze strata.

Ryzyko emitenta
W przypadku warrantdéw ponosisz ryzyko emitenta, tj. ryzyko niewyptacalnosci emitenta warrantu.

Podwyzszone ryzyko zwigzane z pozyczkami
Ryzyko strat wzrasta w przypadku zaciggania pozyczek na pokrycie zobowigzan wynikajgcych z kontraktow futures.

Podwyzszone ryzyko wynikajgce z transakcji walutowych

Ponadto ryzyko strat wzrasta, gdy zobowigzanie wynikajgce z transakcji futures lub wynagrodzenie zwigzane z takg
transakcjg jest denominowane w walucie obcej lub w jednostce rozliczeniowej. Wzrost ten jest spowodowany
ryzykiem kursowym.

Brak poprawy struktury ryzyka w drodze poswiadczenia
Poswiadczenie praw i obowigzkéw opisanych w niniejszym dokumencie za pomocg papieréw wartosciowych, w
szczegolnosci w formie warrantdw, nie ma wptywu na prawa i obowigzki tu okreslone.

Poniewaz transakcje futures mozna projektowa¢ na rézne sposoby, w zaleznosci od rodzaju transakcji,
moga one powodowaé¢ dodatkowe ryzyko. Takie transakcje powinny by¢ zawierane tylko wtedy, gdy
inwestor jest w petni Swiadomy i w pelni rozumie funkcje i ryzyko zwigzane z transakcja.

lll. Krotka sprzedaz opcji
W krotkiej sprzedazy inwestorzy sprzedajg opcje, ktérych nie posiadaja.

Sa to niezwykle ryzykowne dziatania, w ktorych stosunek ryzyka do zysku jest niekorzystny dla strony
dokonujacej krotkiej sprzedazy.

Jezeli opcje sg sprzedawane w ramach krétkiej sprzedazy, sprzedajgcy najpierw otrzymuje od kupujgcego premie
opcyjna. Otrzymana premia opcyjna stanowi dla sprzedajgcego maksymalne potencjalne zyski, przy czym
sprzedajacy ponosi jednoczesnie nieograniczone ryzyko strat. Krotka sprzedaz opcji oznacza, ze sami sprzedajacy
nie posiadajg opcji. Nie muszg tez koniecznie posiada¢ aktywdw bazowych. W przypadku krétkiej sprzedazy opciji
inwestor musi wzig¢é pod uwage, ze potencjalne zyski z krotkiej sprzedazy opcji kupna sg ograniczone do
otrzymanej premii opcyjnej, a ryzyko strat pozostaje nieograniczone. Potencjalne zyski z krotkiej sprzedazy opcji
sprzedazy sg rowniez ograniczone do otrzymanej premii opcyjnej; gdy ceny spadajg, ryzyko poniesienia strat jest
réwniez nieograniczone (jednak warto$é aktywa opcyjnego nie moze spasé ponizej zera). Ograniczone potencjalne
zyski z takich transakcji sg rowniez réwnowazone nieograniczonym ryzykiem strat. Taki niekorzystny stosunek
ryzyka do zyskdw wymagat zatem doktadnego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem.
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Zabezpieczenie opcji:

W przypadku transakcji futures, ktére sg obarczone nieograniczonym ryzykiem strat, tj. opcji zbywanych réwniez w
ramach krétkiej sprzedazy, nalezy zapewni¢ zabezpieczenie (depozyt zabezpieczajacy) na pokrycie potencjalnego
ryzyka.

Na poszczegoélnych gieldach obowigzuja okreslone dla nich przepisy i nalezy ich przestrzega¢ w
indywidualnym przypadku. Ponizsze rozréznienie (premia i dodatkowy depozyt zabezpieczajacy) dotyczy
tylko Eurex. Na innych gietdach obowigzujg zasady okreslone dla tych gietd. Wszyscy inwestorzy powinni
zapoznac sie z nimi przed rozpoczeciem transakcji na danej gieldzie.

Depozyt zabezpieczajacy premii:

W przypadku krotkiej sprzedazy opcji ,depozyt zabezpieczajgcy premii” jest obliczany codziennie. W tym celu gietda
korzysta z dziennego, oficjalnego kursu zamkniecia opcji i na podstawie tego kursu oblicza depozyt
zabezpieczajgcy premii dla kazdej opcji. W krotkiej sprzedazy opcji ten depozyt zabezpieczajgcy premii stanowi
réwniez wartos¢ wykupu lub wartos¢ likwidacyjng, czyli warto$¢, ktdrg sprzedajacy na pozycji krotkiej musiatby
zapfaci¢ przy wykupie opcji po oficjalnym kursie zamkniecia. Ten depozyt zabezpieczajgcy jest nazywany
depozytem zabezpieczajacym premii i rzeczywiscie obcigza rachunek depozytu zabezpieczajgcego, poniewaz w
tej kwocie istnieje nieuregulowane zobowigzanie do wykupu. Procedura jest nastepujgca: Premia opcyjna
otrzymana w ramach krétkiej sprzedazy zasila rachunek depozytu zabezpieczajacego. Jednoczesnie cena wykupu
opcji obowigzujgca w momencie zamkniecia gietdy obcigza w momencie otwarcia transakcji, tak ze pozostaty zysk
lub strata z tej pozycji jest obliczana na podstawie réznicy miedzy otrzymang premig a wartoscig wykupu.
Nastepnego dnia notowan gietdowych nowa wartos¢ wykupu jest obcigzana jako nowy ,depozyt zabezpieczajacy
premii” i ,depozyt zabezpieczajgcy premii” z poprzedniego dnia; réznica pomiedzy nowym a starym ,depozytem
zabezpieczajgcym premii” to zysk lub strata opcji z poprzedniego dnia. W zwigzku z tym dzienne zmiany sg rowne
zyskom i stratom generowanym codziennie w nierozliczonych pozycjach opciji.

Dodatkowy depozyt zabezpieczajacy:

W celu obliczenia ,depozytu zabezpieczajgcego” odpowiednia gietda okre$la parametr depozytu
zabezpieczajgcego dla najwiekszej mozliwej zmiany ceny pozycji opcyjnej, tj. aktywa bazowego. Kwota tego
parametru depozytu zabezpieczajgcego jest oparta na wczesniejszych doswiadczeniach. Na podstawie tego
modelu gietda szacuje, jak cena instrumentu bazowego moze sie niekorzystnie zmienic dla krotkiego sprzedajacego
w skrajnym przypadku na podstawie doswiadczenia. Za pomocg modeli teoretycznych opcji gietda oblicza
nastepnie, jak najprawdopodobniej zmienitaby sie cena danej opcji w odniesieniu do aktywéw bazowych, gdyby
wystapit przewidywany skrajny scenariusz. Taka potencjalna strata jest wtedy okreslana jako ,dodatkowy depozyt
zabezpieczajgcy”, ktéra ma pokry¢ wszelkie straty cenowe nastepnego dnia. Rachunek musi mie¢ wystarczajgce
Srodki, aby przynajmniej pokry¢ ten ,dodatkowy depozyt zabezpieczajgcy”, aby w ogéle méc utrzymacé pozycje
krotkiej sprzedazy w opcjach do nastepnego dnia. Nalezy podkresli¢, ze straty nie ograniczajg sie do tego
.dodatkowego depozytu zabezpieczajgcego” lub catego depozytu zabezpieczajgcego, ale w kazdym przypadku
mogg je przekraczaé. W przypadku opcji sprzedawanych w kroétkiej sprzedazy taczny depozyt zabezpieczajacy
skitada sie z sumy ,depozytu zabezpieczajgcego premii” i ,dodatkowego depozytu zabezpieczajgcego”.

C) RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWYMI | TOWAROWYMI TRANSAKCJAMI FUTURES

Finansowe lub towarowe transakcje futures to kontrakty, w ktérych jedna strona przyjmuje zobowigzanie na
dostawy, a druga strona akceptuje opcje przyjecia dostawy w uzgodnionym pdzniejszym terminie. Niezwtocznie po
zamknieciu transakcji futures uzgadniane sg dostawy, odbiér, ilo$¢ i ptatnos¢ za dostarczony towar. Jesli te
transakcje sg znormalizowane i przetwarzane za posrednictwem gietdy, przetwarzanie réwniez jest
znormalizowane. Ogolnym terminem odnoszgcym sie do finansowych i towarowych transakcji futures jest futures.
Takie futures czesto opierajg sie na prawdziwym celu spekulacyjnym. W wiekszosci przypadkéw umawiajgce sie
strony nie majg zadnych intereséw ekonomicznych w zakupie lub sprzedazy towaru.

Zabezpieczenie (depozyt zabezpieczajacy):

W transakcjach futures wymagane jest zwykle zabezpieczenie, aby zamkng¢ transakcje, tzw. ptatnos¢ depozytu
zabezpieczajgcego. Broker rejestruje wptate depozytu zabezpieczajgcego jako saldo otwarcia na koncie Klienta.
Wszystkie kontrakty futures Klienta sg rejestrowane na tym koncie. Zyski, straty i optaty zwigzane z poszczegdlnymi
transakcjami sg bilansowane. Inwestor jest zobowigzany do utrzymywania przez caty czas depozytu
zabezpieczajgcego niezbednego do posiadania wystarczajgcych srodkéw na rachunku. Jezeli zobowigzanie
przyjete w kontrakcie futures rozwinie sie niekorzystnie dla inwestora, odpowiednie straty obcigzajg rachunek
depozytu zabezpieczajgcego jako straty. Jezeli kwota na rachunku depozytu zabezpieczajgcego spadnie ponizej
wymaganego depozytu zabezpieczajgcego, inwestor jest proszony o dokonanie dodatkowych wptat. Ta prosba jest
okreslana jako wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego. Termin na dokonanie doptaty moze
wynosi¢ tylko kilka godzin. Jezeli inwestor nie zastosuje sie do tego wezwania, aktywa na rachunku mogg podlegac
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przymusowej sprzedazy. Broker moze réwniez zamykac kontrakty juz przetworzone w ramach transakcji
wzajemnych. Minimalne depozyty sg okreslane przez odpowiednig gietde i mogg sie zmienia¢ codziennie, w
zaleznosci od zmiennosci kontraktow futures. Broker obstugujagcy moze zazadaé platnosci depozytu
zabezpieczajgcego przekraczajgcych ten minimalny depozyt.

Szczegoty dotyczace zabezpieczenia, ktore ma zostac¢ przekazane, i wszelkich istniejagcych dodatkowych
ptatnosci mozna uzyska¢ w najnowszych warunkach i zasadach brokera.

Informacje o ryzyku:

Przy zawieraniu towarowych transakcji terminowych pojawia si¢ okreslone ryzyko wynikajgce z konkretnych
zobowigzan dostawy lub odbioru. Prosze wzig¢ pod uwage, ze kazdy sprzedajacy dziatajacy w kontraktach futures
moze zazadac akceptacji towaru od ,pierwszego dnia wypowiedzenia”, ktéry jest okreslony w postanowieniach
odpowiedniej umowy. Dostawa do odpowiedniego miejsca dostawy okreslonego przez gietde odbywa sie w iloSci
okreslonej w podstawowych warunkach i ustalonym zakresie jako$ciowym po odpowiednim wezwaniu. Sprzedajgcy
moze w tym zakresie podjgé dowolng decyzje dotyczacg doktadnego terminu dostawy; jednakze dostawa musi
nastgpi¢ w ciggu miesigca dostawy, a termin dostawy musi zosta¢ ogtoszony jeden dzien roboczy przed dostawg
w pisemnej ofercie. Bez terminowej transakcji wzajemnej (zamknigcia), Ty jako kupujacy ponosisz ryzyko
zobowigzania sie do akceptacji w ciggu ostatnich miesiecy transakcyjnych po ,pierwszym dniu wypowiedzenia”.
Jako sprzedajgcy mozesz by¢ zmuszony do obowigzku dostawy, jesli transakcja wzajemna nie nastgpi w
odpowiednim czasie po wygasnieciu umowy. Jesli przyjates zobowigzanie do dostawy i nie zlikwidowates$ tego
zobowigzania w drodze transakcji wzajemnej, musisz kupi¢, przechowywac i dostarczy¢ odpowiedni towar w
uzgodnionej ilosci i jakosci. Musisz rowniez ponie$¢ wynikajgce z tego dodatkowe koszty. Tego ryzyka kosztowego
nie mozna wczesniej wiarygodnie oszacowa¢ i moze ono znacznie przekroczy¢ wartos¢ zabezpieczenia.
Zobowigzania w tym przypadku moga rowniez przekroczy¢ Twoj caty majatek osobisty.

Zobowigzanie do dostawy z pokryciem i bez pokrycia:

Ci, ktérzy przyjmujg zobowigzanie do dostawy w ramach kontraktu futures i nie posiadajg wystarczajacej kwoty
odpowiednich aktywéw w momencie zamkniecia kontraktu, akceptujg wieksze ryzyko niz ci, kiérzy posiadaja
odpowiednie aktywa.

Scenariusz specjalny: kontrakty futures z kompensacja réznicy:

Poniewaz kontrakty futures niekoniecznie obejmujg wytgcznie aktywa bazowe, ktdre mozna rzeczywiscie
dostarczy¢, ale takze wartosci niematerialne i prawne, w takich przypadkach wyptacana jest jedynie rekompensata
pieniezna. Dzieje sie tak w szczegdlnosci w przypadku finansowych kontraktéw futures na indeks lub portfel akciji,
tj. zwykta jednostke liczbowa, ktéra jest obliczana na podstawie wczesniej okreslonych parametréw i ktérej zmiany
odzwierciedlajg trendy kurséw bazowych papieréw wartosciowych. Ponadto wszystkie inne adnotacje i uwagi
odnoszg sie odpowiednio do tego rodzaju umow.

Opcje kontraktéw futures:

Opcje mogg by¢ réwniez przedmiotem transakcji na futures. W takim przypadku transakcja jest transakcjg opcyjna,
ktora podlega ryzyku i mechanizmom opisanym w punkcie B.

Kontrakty futures z ryzykiem kursowym:

Jesli zawierasz transakcje futures, w ktérych Twoje zobowigzanie lub wynagrodzenie, do ktérego masz prawo, sa
denominowane w walucie obcej lub jednostce rozliczeniowej, lub jedli wartos¢ pozycji jest okredlana na ich
podstawie, narazasz sie nie tylko na ryzyko zwigzane z transakcjg, ale takze ryzyko walutowe. Nawet rozwdj
sytuacji na rynku walutowym moze obnizy¢ warto$¢ Twoich opcji z powodu wahan kursu walutowego, sprawi¢, ze
pozycja, ktdrg musisz dostarczyé, aby wywigzac¢ sie ze zobowigzan wynikajgcych z kontraktu futures, bedzie
drozsza lub zmniejszy wartos¢ lub wplywy.

D) RYZYKO ZWIAZANE Z FUNDUSZAMI GIELDOWYMI (ETF)

Fundusze gietdowe (ETF) to fundusze inwestycyjne notowane na gietdzie, ktére nasladujg trend cenowy indeksu.
Fundusze ETF sg zazwyczaj zarzgdzanymi pasywnie funduszami indeksowymi. Pasywne strategie inwestycyjne,
w przeciwienstwie do aktywnych strategii inwestycyjnych, majg na celu nieprzekraczanie wskaznika
referencyjnego, ale odzwierciedlajg ten wskaznik, jednoczesnie minimalizujgc koszty.

Podobnie jak zwykte udziaty w funduszach inwestycyjnych, udziaty w ETF potwierdzajg proporcjonalne posiadanie
specjalnych aktywow zarzadzanych oddzielnie od aktywow emitujgcej spotki inwestycyjne;j.

Oprécz ogodlnego ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery wartosciowe, inwestycje ETF podlegajg dodatkowym
szczegOlnym rodzajom ryzyka, ktdre opisano ponizej.
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Ryzyko cenowe:

W przypadku funduszy ETF, ktére pasywnie nasladujg indeks bazowy i nie sg aktywnie zarzadzane, zazwyczaj
ponosisz podstawowe ryzyko zwigzane z indeksami bazowymi. W zwigzku z tym fundusze ETF zmieniajg sie w
sposOb wprost proporcjonalny w stosunku do ich aktywéw bazowych. Profil ryzyka i zysku funduszy ETF i ich
bazowych indekséw jest zatem niezwykle podobny. Jesli na przyktad DAX spadnie o 10%, cena funduszy ETF
nasladujgcych DAX réwniez spadnie o okoto 10%.

° Koncentracja ryzyka:
Ryzyko inwestycyjne wzrasta w zaleznoéci od celu ETF, takiego jak okreslony region, sektor lub waluta. To
zwiekszone ryzyko moze jednak réwniez skutkowac zwiekszeniem potencjatu zarobkowego.

° Ryzyko kursowe:
Fundusze ETF wigzg sie z ryzykiem kursowym, jesli indeks bazowy nie jest denominowany w walucie ETF. Je$li
waluta indeksu ulegnie deflacji w poréwnaniu z walutg ETF, wptynie to niekorzystnie na wartos¢ ETF.

° Ryzyko replikacji:

Ponadto fundusze ETF podlegajg ryzyku replikacji, fj. mogg wystgpi¢ odchylenia miedzy wartoscig indeksu a
wartoscig ETF (,btad sledzenia”). Ten btad sledzenia moze przekroczy¢ réznice w trendzie wartosci, na ktdéry maja
wptyw optaty ETF. Takie odchylenie moze na przyktad wynika¢ z sald gotdéwkowych, ponownego wazenia,
pomiarow kapitatu, wyptaty dywidend lub opodatkowania dywidend.

. Ryzyko kontrahenta:
Ponadto syntetyczna replikacja funduszy ETF wigze sie z ryzykiem kontrahenta. Jezeli kontrahent swapu nie
wywigze sie ze swoich zobowigzan ptatniczych, inwestor moze poniesc straty.

Ryzyko przeniesienia lub rozwigzania umowy na aktywa specjalne:

W pewnych okolicznosciach moze nastgpi¢ zaréwno przeniesienie aktywow specjalnych do innego specjalnego
portfela aktywow, jak i rozwigzanie umowy na zarzgdzanie przez spotke zarzgdzajacag kapitatem. W przypadku
przeniesienia, dalsze zarzgdzanie moze odbywac sie na mniej korzystnych warunkach. W przypadku rozwigzania
umowy powstaje ryzyko utraty (przysztych) zyskow.

Transakcje pozagietdowe:

Jezeli fundusze ETF i ich sktadniki bazowe sg przedmiotem transakcji na réznych gietdach o réznych czasach
transakcji, inwestor jest narazony na ryzyko, ze transakcje dotyczgce tych funduszy ETF bedg miaty miejsce poza
godzinami transakcji odpowiadajgcych im komponentéw. Moze to spowodowaé odchylenie trendu wartosci w
poréwnaniu z indeksem bazowym.

Pozyczki papierow wartosciowych:

Fundusz inwestycyjny moze zawierac transakcje pozyczki papierow wartosciowych w celu optymalizacji zyskow.
Jezeli pozyczkobiorca nie moze wywigzaé sie ze swojego zobowigzania do zwrotu papieréow wartosciowych, a
warto$¢ zabezpieczenia spadia, fundusz inwestycyjny ponosi straty.
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E) RYZYKO ZWIAZANE Z TOWARAMI GIELDOWYMI (ETC)

Towary gieldowe (ETC) to papiery wartosciowe, ktére umozliwiajg inwestorom inwestowanie w towary. Podobnie
jak ETF, ETC s przedmiotem transakcji na gietdzie. W przeciwienstwie do ETF, kapitat zainwestowany w ETC nie
jest uznawany za specjalny skfadnik aktywdw, ktory jest chroniony w przypadku niewyptacalnosci emitenta. Wynika
to z faktu, ze ETC jest obligacjg wyemitowang przez emitenta ETC. W poréwnaniu z fizycznie replikujgcym sie ETF,
inwestor w ETC jest zatem narazony na ryzyko emitenta. W celu zminimalizowania tego ryzyka emitenci stosujg
rézne metody zabezpieczania.

Oprécz ogdlnego ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery wartosciowe, inwestycje ETC podlegajg
dodatkowym, szczegdlnym rodzajom ryzyka, ktére opisano ponize;.

Ryzyko cenowe:

Ogdlnie rzecz biorgc, inwestycje w towary wigza sie z takim samym ryzykiem cenowym jak inwestycje bezposrednie
w towary. Nadzwyczajne wydarzenia, takie jak klgski zywiotowe, konflikty polityczne, regulacje rzgdowe lub zmiany
pogodowe, mogg wptywaé na dostepnos¢ towarow, a tym samym prowadzi¢ do drastycznej zmiany ceny aktywoéw
bazowych i potencjalnie takze instrumentu pochodnego. Moze to rowniez skutkowaé ograniczeniem ptynnosci i
spadkiem cen. Ponadto ogélny rozwdj gospodarczy ma duzy wplyw na popyt na niektére towary, takie jak metal lub
zrodfa energii, jako czynnik produkciji istotny dla sektora.

Ryzyko kontrahenta:

Transakcje instrumentami pochodnymi stwarzajg ryzyko zwigzane ze strukturg kontraktu pochodnego. Jezeli druga
strona nie chce lub nie jest w stanie wywigzaé sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z kontraktu pochodnego,
mozliwe jest, Ze kontrakt pochodny nie zostanie zrealizowany w cato$ci ani w czesci.

F) RYZYKO GIELDOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (ETN)

Podobnie jak ETC, gietdowe papiery wartosciowe (ETN) to nieoprocentowane obligacje na okaziciela bedace
przedmiotem transakcji gietdowych, ktére odzwierciedlajg rozwéj wartosci bazowego indeksu lub aktywa. ETN sg
zwykle emitowane za posrednictwem bankéw. W przeciwienstwie do ETF, ETN sg zwykle niezabezpieczone.
Nawet jesli trendy wartosci ETN zalezg od bazowego indeksu lub aktywa, ETNS majg podobng strukture jak
niezabezpieczone obligacje notowane na gietdzie.

Oprécz ogoélnego ryzyka naturalnie zwigzanego z inwestycjami w papiery wartosciowe, inwestycje ETN podlegaja
dodatkowym szczeg6lnym rodzajom ryzyka:

Ryzyko kredytowe:

Jezeli zmieni sie zdolnos¢ kredytowa emitenta, taka zmiana moze mieé niekorzystny wplyw na warto$¢ ETN -
niezaleznie od zmian wartosci bazowego indeksu lub aktywa. W skrajnych przypadkach brak zaptaty przez emitenta
moze skutkowa¢ zmuszeniem inwestora jako niezabezpieczonego wierzyciela do wystgpienia z roszczeniami w
stosunku do emitenta.

G) UJAWNIENIE RYZYKA ZWIAZANEGO Z TRANSAKCJAMI PENNY STOCK

Niniejsze ujawnienie zawiera dodatkowe wazne informacje dotyczace cech i ryzyka zwigzanego z transakcjami
akcjami o matej kapitalizacji. Niniejsze ujawnienie zawiera dodatkowe wazne informacje dotyczgce cech i ryzyka
zwigzanego z transakcjami akcjami o matej kapitalizacji (Penny stocks).

Co to sg Akcje ,,Penny stocks”?

Ogolnie rzecz biorgc, akcje Penny stocks to niedrogie akcje matych spétek, ktére nie sg przedmiotem transakcji na
gietdzie ani nie sg notowane na NASDAQ. Akcje Penny stocks sg generalnie przedmiotem transakciji
pozagietdowych, na przyktad na OTC Bulletin Board lub Pink Sheets i sg historycznie bardziej zmienne i mniej
ptynne niz inny kapitat. Z tych i innych powodéw akcje Penny stocks sg uwazane za inwestycje spekulacyjne, a
klienci, ktérzy prowadza transakcje akcjami Penny stocks, powinni by¢ przygotowani na mozliwo$¢ utraty catej
inwestycji lub kwoty przekraczajgcej kwote inwestycji, jesli kupili akcje Penny w oparciu o depozyt zabezpieczajacy.
Przed zainwestowaniem w akcje Penny stocks nalezy doktadnie zapozna¢ sie z firma, ktéra je emituje. Ponadto
powinienes$ by¢ swiadomy pewnych specyficznych zagrozen zwigzanych z transakcjami akcjami Penny stocks.

Ryzyko zwigzane z akcjami Penny stocks
Istnieje wiele zagrozen zwigzanych z transakcjami akcjami Penny stocks, w tym nastepujgce: Mozesz Straci¢
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Catos¢ lub Czes¢ Inwestycji Dokonujgc Transakcji Akcjami Penny Stocks. Wszystkie inwestycje wigzg sie z
ryzykiem, ale akcje Penny stocks nalezg do najbardziej ryzykownych i generalnie nie sg odpowiednie dla
inwestorow o niskiej tolerancji na ryzyko. Wiele spotek gieldowych Penny stocks jest nowych i nie majg
udokumentowane;j historii. Niektore spétki gietdowe Penny nie majg aktywow, dziatalnosci ani przychoddéw. Inne
majg produkty i ustugi, ktére sg nadal w fazie rozwoju lub nie zostaty jeszcze przetestowane na rynku. Spotki
gietdowe Penny sg zatem bardziej narazone na niepowodzenie, a ci, ktérzy inwestujg w akcje Penny stocks, sg
bardziej narazeni na utrate czes$ci lub catosci inwestyciji.

Brak publicznie dostepnych informacji.

Wiekszo$¢ duzych spotek notowanych na gietdzie sktada w SEC okresowe raporty zawierajgce informacje
dotyczace aktywow, zobowigzan i wynikdw firmy na przestrzeni czasu. Ponadto firmy te udostepniajg informacje
finansowe i wyniki operacyjne online. W przeciwienstwie do tego, informacje o spétkach gietdowych Penny stocks
moga by¢ niezwykle trudne do znalezienia, co zwieksza prawdopodobienstwo, ze bedg one przedmiotem oszustwa
inwestycyjnego i zmniejsza prawdopodobienstwo, ze ceny notowane na rynku beda oparte na petnych i
kompletnych informacjach o firmie.

Brak minimalnych standardéw notowan.

Spoiki, ktore oferujg udziaty swoich akcji na gietdach, mogg podlega¢ rygorystycznym standardom notowan, ktére
wymagaja, aby firma miata minimalng ilos¢ aktywdw netto i akcjonariuszy. Wiekszos¢ spotek gietdowych Penny
stocks nie notuje swoich akcji na gietdach i nie podlega tym minimalnym standardom.

Ryzyko nizszej ptynnosci.

Plynnos¢ odnosi sie do zdolnosci uczestnikéw rynku do kupowania i sprzedawania papieréw wartosciowych.
Ogolnie rzecz biorac, im wieksze jest zapotrzebowanie na dane zabezpieczenie, tym wieksza jest ptynnos¢ tego
papieru warto$ciowego. Wieksza ptynno$¢ ufatwia inwestorom kupowanie lub sprzedawanie papierow
wartosciowych, wiec inwestorzy sg bardziej sktonni do otrzymania konkurencyjnej ceny za zakupione lub sprzedane
papiery wartosciowe, jesli sg one bardziej ptynne. Akcje Penny stocks z reguty sg rzadko przedmiotem transakcji i
majg nizszg ptynnosé. W zwigzku z tym mozesz miec trudnosci ze sprzedazg akcji Penny stocks, gdy juz je
posiadasz. Ponadto, poniewaz znalezienie notowan niektorych akcji Penny moze by¢ trudne, ich doktadna wycena
moze by¢ trudna lub nawet niemozliwa.

Ryzyko wyzszej zmiennosci.

Zmiennos¢ odnosi sie do zmian ceny, jakim podlegajg papiery wartosciowe podczas transakcji nimi. Ogolnie rzecz
bioragc, im wyzsza zmiennosc¢ papieru warto$ciowego, tym wieksze wahania cen. Ze wzgledu na nizszg ptynnos¢,
akcje Penny stocks podlegajg wiekszej zmiennosci i wahaniom cen. Zlecenie Klienta kupna lub sprzedazy akcji
Penny nie moze zostac¢ zrealizowane lub moze zosta¢ wykonane po cenie zasadniczo innej niz ceny notowane na
rynku w momencie ziozenia zlecenia. Ponadto cena rynkowa wszelkich akcji Penny stocks moze sie znacznie
zmienia¢ w czasie.

Akcje Penny stocks mogg by¢ przedmiotem oszustw.

Akcje Penny sag czesto wykorzystywane do oszustw i/lub manipulacji na rynku ze wzgledu na ich ogdlnie nizsze
ceny i mniej rygorystyczne wymogi dotyczgce notowan. Nalezy uwazac na reklamy, niechciane wiadomosci e-mail,
biuletyny, blogi lub inne doniesienia promocyjne, ktdre podkreslajg potencjat duzych ogdinych zyskow z akcji Penny
stocks lub z niektérych akgcji Penny stocks. Te materiaty promocyjne sg czesto uzywane do manipulowania lub
.pompowania” cen akgcji Penny przed sprzedazg duzej ilosci akcji. W zwigzku z tym zdecydowanie zacheca sie
Klientéw do doktadania wtasnej nalezytej starannosci w odniesieniu do kazdej spétki akcyjnej, w ktérg inwestujg i
do powstrzymania sie od polegania na jakichkolwiek zewnetrznych raportach promocyjnych lub biuletynach. Wiecej
informacji na temat akcji Penny stocks i ryzyka zwigzanego z transakcjami nimi mozna znalez¢ na stronie
internetowej SEC pod adresem http://www.sec.gov/investor/pubs/microcapstock.htm.
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LYNX

Zatgcznik 4: Informacje o cechach i ryzyku w transakcjach
opartych o kredyt (Securities-based Credit)

Definicje

Rachunek Marzowy: rodzaj rachunku, na ktéorym kazda pozycja w portfelu ma okreslong minimalng gwarancje
(Depozyt Zabezpieczajacy — Margin).

Wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy: Suma wszystkich wymaganych Depozytéw Zabezpieczajgcych
wszystkich pozycji w portfelu na rachunku margin.

Zabezpieczenie (lub: Kapitat z pozyczka - Equity with loan): catkowite zabezpieczenie, ktére mozna wniesc i
ktéore moze zosta¢ wykorzystane do pokrycia pozycji w portfelu. Oblicza sie to wedtug wzoru: 100% aktywéw
ptynnych + 100% wartosci akcji + 100% wartosci obligacji + 100% wartosci funduszy inwestycyjnych

Depozyt do utrzymania pozycji - Maintenance Margin (lub: Current excess liquidity): Suma aktywow stuzaca
jako bufor, wskazujgca rowniez dostepng ptynnos¢ przekraczajgcg Depozyt do utrzymania pozycji, zanim nastgpi
jakiekolwiek naruszenie Depozytu do utrzymania pozycji. Maintenance Margin jest obliczany wedtug nastepujgcego
wzoru: Zabezpieczenie - wymoég Depozytu Zabezpieczajgcego

Ogélne

Jako Klient LYNX otwierasz rachunek papieréw wartosciowych w Interactive Brokers (,,IB”). Z rachunkiem papieréw
wartosciowych moze by¢ powigzany rachunek gotéwkowy lub rachunek marzowy. W przypadku Rachunku
Marzowego Klient musi zrozumiec i potwierdzi¢ prawa i obowigzki zwigzane z tym rachunkiem. Rachunki Marzowe
zawsze odnoszg sie do Depozytu niezbednego do utrzymania pozycji (maintenance margin) i zabezpieczenia.
Takie Zabezpieczenie moze by¢ wykorzystywane na Rachunku Marzowego do dwéch celéw:

(i) jako zabezpieczenie inwestycji finansowanych pozyczonymi srodkami pienieznymi (,,Securities-based Credit”)

(i) spetnienie odpowiedniego Wymogu Depozytu Zabezpieczajgcego dla pozycji (na przyktad) na kontrakty futures
i/lub opcje. (,Depozyt Zabezpieczajacy dla opcji/ kontraktéw futures”)

W przypadku transakcji opartych o kredyt, inwestycje sg dokonywane z pozyczonych srodkéw. Kredytu nie mozna
wykorzystywa¢ do celéw innych niz finansowanie inwestycji. LYNX zapewnia i dziata jako broker w zakresie
transakcji opartych o kredyt, o ktorym mowa w art. 1.2()) Umowy z Klientem. IB jest dostawca kredytu dla papieréw
wartosciowych.

Zanim Klient zacznie prowadzi¢ transakcje instrumentami finansowymi w oparciu o pozyczone $rodki, nalezy
uwaznie przeczytac¢ ponizsze informacje. W przypadku jakichkolwiek pytan i / lub uwag dotyczacych cech i ryzyka
zwigzanego z Kredytem, Klient musi skonsultowac sie z LYNX.

Inwestycje pozyczonymi srodkami za posrednictwem IB

Kiedy IB udziela Kredytu na Papiery Wartosciowe, portfel papierow wartosciowych Klienta zostaje w catosci lub w
czesci zastawiony na rzecz IB. Kredyt na Papiery Wartosciowe jest kredytem odnawialnym i tworzy instrument
kredytowy. Klient ma prawo w kazdej chwili wypowiedzie¢ ten Kredyt na Papierach Wartosciowych poprzez
powiadomienie IB i/lub LYNX.

Wykorzystanie przez Klienta Kredytu na Papierach Warto$ciowych spowoduje ujemne saldo gotowki. Klient musi
zapfaci¢ odsetki debetowe od tego ujemnego salda. Obowigzujgce stawki mozna znalez¢ na stronie internetowe;j
LYNX https://www.lynxbroker.pl/oplaty-i-prowizje/. Odsetki bedg naliczane codziennie na podstawie sald ujemnych
i bedg odejmowane od salda srodkéw pienieznych na rachunku trzeciego dnia transakcyjnego nastepnego
miesigca. Kwota kredytu jest ograniczona i zalezy od wartosci (biezgcej) Zabezpieczenia w czasie rzeczywistym
oraz Wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego dla juz zajetych pozyciji.

Przyktad:

Zaldézmy, ze inwestor ma obecnie na rachunku tylko 10,000 € w gotowce. W konsekwencji ten inwestor ma na
swoim rachunku zabezpieczenie w wysoko$ci 10,000 € (100% warto$ci gotéwki). Poniewaz ten inwestor nie ma
pozycji, nie ma wymogu Depozytu Zabezpieczajgcego, a zatem Depozyt Obowigzkowy (depozyt niezbedny do
utrzymania pozycji) jest réwniez réwny 10,000 €.

Gotéwka 10,000 €

+ Akcje 0€
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Zabezpieczenie 10,000 €

- Wymagany Depozyt zabezpieczajgcy 0€

Depozyt Obowigzkowy 10,000 €

Przyjmijmy dalej, ze inwestor ten chce zajgé pozycje kapitatowg o wartosci 30,000 €. Poniewaz ten inwestor ma do
dyspozycji tylko 10,000 € w gotdéwce, pozostatg czes¢ pozycji sfinansuje Kredytem na Papierach Wartosciowych.
Zatézmy dalej, ze wymagany Depozyt Zabezpieczajgcy dla tej pozycji kapitatowej wynosi 25%.

Gotéwka -20,000 € (10,000 €- 30,000 €)
+ Akcje 30,000 €
Dodatkowe $rodki 10,000 €
- Wymagany Depozyt 7,500 € (30,000 € * 25%)
Depozyt Zabezpieczajacy 2,500 €

Poniewaz po tej transakcji Depozyt Zabezpieczajgcy bedzie nadal dodatni, inwestor ten moze zajgc¢ te pozycje
kapitatowg, korzystajac z Kredytu na Papierach Wartosciowych. Jesli jednak inwestor chce zajg¢ dodatkowag
pozycje kapitatowg w wysokosci 30,000 €, w wyniku tej transakcji powstanie ujemny Depozyt Zabezpieczajacy,
biorgc pod uwage ten sam 25% wymodg Depozytu Zabezpieczajgcego. Nie bedzie mogt wykonac tej transakgji,
poniewaz Depozyt Zabezpieczajgcy nie moze by¢ ujemny. W zwigzku z tym konieczne bedzie zdeponowanie
dodatkowego zabezpieczenia.

Gotowka -50,000 € (-20,000 € - 30,000 €)
+ Akcje 60,000 €
Zabezpieczenie 10,000 €
- Wymagany Depozyt zabezpieczajacy 15,000 € (60,000 € * 25%)
Depozyt Zabezpieczajgcy -5,000 €

Inwestowanie za pomocg pozyczonych srodkéw tworzy dzwignie finansowg. W dobrych czasach moze to
skutkowac¢ dodatkowymi zyskami, poniewaz rosngca cena papierow wartosciowych zakupionych w ramach Kredytu
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na Papierach Wartosciowych moze przynies¢ wigksze zyski. W ztych czasach, gdy cena spada, moze to prowadzi¢
do rozczarowania. Klient nie tylko nie jest w stanie osiggng¢ swojego celu inwestycyjnego, ale moze réwniez
poniesc¢ straty lub nadmierne straty, a nawet pozosta¢ z dtugiem rezydualnym wobec IB. W koncu, jesli wartos$é
bazowych papierow wartosciowych spada, warto$¢ Zabezpieczenia maleje. Ten spadek Zabezpieczenia moze byc¢
tak znaczny, ze skutkuje ujemnym Depozytem Zabezpieczajgcym.

Wracajgc do przyktadu opisanego powyzej: Zatozmy, ze akcje tego inwestora warte 30,000 € spadng, a obecna
wartos¢ wynosi obecnie 25,000 €.. Wynikiem tego spadku cen jest uiemny Depozyt Zabezpieczajgcy w wysokosci
-1,250 €.

Gotowka -20,000 €
+ Akcje 25,000 € (biezaca wartosc¢)
Zabezpieczenie 5,000 €
- Wymagany Depozyt 6,250 € (25,000 € * 25%)

zabezpieczajacy

Depozyt Zabezpieczajgcy -1,250 €

Jesli istnieje ryzyko, ze Depozyt Zabezpieczajgcy stanie sie ujemny, dostawca Kredytu na Papiery Wartosciowe, w
tym przypadku IB, powiadomi Klienta, zmieniajgc kolor tta na platformie transakcyjnej. Klient ma teraz mozliwos¢
zdeponowania dodatkowych $rodkéw lub zamkniecia pozycji (fj. odsprzedania zakupionych akcji) w celu
zwiekszenia Depozytu Zabezpieczajgcego, a tym samym zapewnienia wystarczajgcego zabezpieczenia w celu
spetnienia wymogéw spiaty kredytu. Jesli Klient bedzie nadal zalegat z ptatnosciami, catos¢ lub czes¢ jego portfela
papierow warto$ciowych (moze) zostaé zlikwidowana. Klient moze pozostaé z rezydualnym dtugiem, jezeli wptywy
z likwidaciji portfela papieréw wartosciowych nie wystarczg na sptate Kredytu na Papierach Wartosciowych.

Rynki i produkty finansowe mogg by¢ bardzo niestabilne. W celu jak najwiekszej ochrony Klienta przed pozostatym
dtugiem, IB moze zamkna¢ jedng lub wigcej pozycji na rachunku papieréw warto$ciowych Klienta bez uprzedniego
powiadomienia od momentu, gdy Depozyt Zabezpieczajacy Klienta stanie sie ujemny. W takim przypadku Klient
nie moze wybierac ani wptywac na to, ktére pozycje zostang zamkniete, ani tez nie moze wybiera¢ ani wptywac na
ramy czasowe dotyczgce kolejnosci, w jakiej pozycje zostang zamkniete.

Ryzyko zwigzane z transakcjami pozyczonymi $srodkami

Wazne jest, aby Klient w petni rozumiat ryzyko zwigzane z transakcjami papierami wartosciowymi przy uzyciu
pozyczonych $rodkow. Ryzyko to obejmuje w kazdym przypadku:

Klient moze straci¢ wiecej pieniedzy niz zdeponowat na swoim Rachunku Marzowym. W koncu to, ze Klient moze
kupi¢ wiecej papieréow wartosciowych (za pozyczone pienigdze) moze skutkowac¢ wiekszg stratg (a nie wiekszym
zyskiem). Spadek wartosci papieréw wartosciowych zakupionych za pozyczone $rodki moze wymagacé od Klienta
przelania dodatkowych s$rodkéw na jego/jej Rachunek Marzowy lub moze by¢ konieczne zmniejszenie
wymaganego Depozytu Zabezpieczajgcego na Rachunku Marzowym poprzez zamkniecie pozycji w celu uniknigcia
przymusowego zamkniecia jednej lub wiecej pozycji utrzymywanych na ich Rachunku Marzowym.

Papiery wartosciowe zostang przekazane IB jako zabezpieczenie zgodnie z umowg zawartg przez Klienta z IB w
tym zakresie. Jezeli Klient nie wywigze sie ze zobowigzan dotyczgcych ptatnosci lub sptaty w kontekscie Kredytu
na Papierach Wartosciowych, IB moze wykorzysta¢ te papiery wartosciowe w celu wykonania swoich praw
wierzyciela.

Jesli chodzi o przechowywanie réznych instrumentow finansowych, odsyta sie do strony informacyjnej na stronie
internetowej LYNX https://www.lynxbroker.pl .

IB moze wymusi¢ zamkniecie jednej lub wiecej pozycji na rachunku Klienta od dnia, gdy Depozyt Zabezpieczajacy
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stanie sie ujemny. Dzieje sie tak, gdy Wymagany Depozyt Zabezpieczajacy stat sie wyzszy niz Zabezpieczenie.

Klient jest odpowiedzialny wobec IB za sptate pozostatego zadtuzenia na rachunku po zamknieciu jednej lub wiecej
pozyciji.

Ujemny Depozyt Zabezpieczajgcy na pokrycie kosztéw utrzymania moze rowniez wystapic, gdy IB zdecyduje sie
zastosowa¢ wyzszy wymog Depozytu Zabezpieczajgcego. Aby chroni¢ Klienta, IB moze zwiekszy¢ Wymagany
Depozyt Zabezpieczajgcy jednej lub wigcej pozycji, gdy sytuacja rynkowa wymaga takiego dziatania, jednostronnie
i wczesniej bez pisemnego powiadomienia Klienta (na przyktad w przypadku zwiekszonej zmiennosci rynku i
waznych zdarzen, takich jak publikacja wynikéw finansowych przez emitentow (,zyski”)).

Wracajac do przyktadu opisanego powyzej:

Zatéozmy, ze IB zwieksza wymagany Depozyt Zabezpieczajacy z 25% do 40% dla pozycji kapitatowej tego
inwestora. Wynikiem tego wzrostu jest ujemny Depozyt Zabezpieczajgcy w wysokosci - 2 000 €.

Gotowka 20,000 €
+ Akcje 30,000 € (biezagca wartos¢)
Zabezpieczenie 10,000 €
- Wymagany Depozyt 12,000 € (30,000 € * 40%)
Zabezpieczajgcy
Depozyt Zabezpieczajacy -2,000 €

IB moze zamkna¢ jedng lub wiecej pozycji na rachunku Klienta bez wczesniejszego kontaktu z Klientem. Niektorzy
inwestorzy blednie uwazajg, ze instytucja finansowa musi najpierw skontaktowac¢ sie z nimi, aby wyjasni¢
zamkniecie jednej lub wiecej pozycji. Nie dotyczy to jednak sytuacji, gdy IB oferuje Klientowi Kredyt na Papierach
Wartosciowych.

30



Zatagcznik 5: Informacje o pozyczaniu papierow wartosciowych
(IB Stock Yield Enhancement Program)

Definicje

Rachunek Margin: rodzaj rachunku, w ktérym do kazdej pozycji w portfelu przypisana jest okreslona minimalna
gwarancja (margin — depozyt zabezpieczajacy).

Rachunek Gotéwkowy: rodzaj rachunku, w ktérym kazda pozycja w portfelu jest w petni finansowana gotéwka.

Pozycja Krotka: sprzedaz pozycji bez faktycznego umieszczenia jej w portfelu poprzez spekulacje na spadku
wartosci danego papieru wartosciowego. Jezeli warto$¢ danego papieru wartosciowego faktycznie spadnie, mozna
je odkupi¢ po cenie nizszej niz pierwotna cena sprzedazy, co przyniesie zysk.

Wartos¢ Biezgca: wartos¢ okreslonego papieru wartosciowego na podstawie ostatniej znanej ceny zamkniecia
danego papieru wartosciowego.

Pozyczkodawca: strona (Klient) zarejestrowana w Programie Zwiekszania Zysku z Akgji, ktéra pozyczyta papiery
wartosciowe firmie Interactive Brokers (zwanej dalej: ,IB”)* w tym kontekscie.

Pozyczkobiorca: strona (Klient lub inna strona), ktéra otrzymuje papiery wartoSciowe pozyczone przez IB, ktore
IB pozyczyt z kolei od Pozyczkodawcy.

Ogdlne

LYNX oferuje swoim Klientom mozliwo$¢ pozyczania papierow wartosciowych znajdujgcych sie w ich portfelu
poprzez udziat w Programie Zwiekszania Zysku z Akcji IB (zwanym dalej: ,,SYEP”). W ramach tego programu
Klient wyraza zgode na pozyczenie czesci papierow wartosciowych ze swojego portfela IB (znane réwniez jako
,pozyczka papierow wartosciowych”). Dlatego tez w tego rodzaju pozyczkach papieréw warto$ciowych IB jest
zawsze strong umowy Klienta. Klient jest zobowigzany do wyrazenia zgody tylko raz na wszystkie przyszie
pozyczanie, a zgoda ta zachowuje waznos¢ do czasu zaprzestania uczestnictwa w programie. Klient wyraznie
wyraza zgode na udziat w programie z wyprzedzeniem za pomoca opt-in. Klient powinien mie¢ $wiadomos¢, ze
pozyczanie papieréw wartosciowych oprocz zalet ma rowniez wady, co zostanie wyjasnione ponize;.

Doktadniej SYEP oznacza, ze z kolei IB pozycza papiery wartosciowe Klienta stronie trzeciej na rynku. T strong
trzecig moze by¢ inny Klient IB lub instytucja finansowa, taka jak bank lub inna firma inwestycyjna. Ta strona trzecia
(Pozyczkobiorca) zazwyczaj uzywa pozyczonych papieréw wartosciowych do zajecia krotkiej pozycji na tym
papierze wartosciowym. Klient uczestniczgcy w SYEP jako Pozyczkodawca otrzymuje zaptate jako wynagrodzenie,
umozliwiajgce mu uzyskanie dodatkowego zwrotu z jego portfela inwestycyjnego. Ponadto IB zapewnia, ze
roszczenie Klienta wobec IB o sptate pozyczonych papieréw wartosciowych jest zabezpieczone wystarczajgcg
iloscig gotowki jako zastawem. Zastaw w gotowce, ktory IB udostepnia wynosi 102% Biezgcej Wartosci
pozyczonych papieréw wartosciowych, jezeli sg one notowane w USD lub CAD, lub 105% tej Wartosci Biezacej,
jezeli papiery warto$ciowe sg notowane w EUR, CHF, HKD lub GBP. Kwota tego zastawu jest ponownie przeliczana
codziennie.

LYNX dostarcza informacje zawarte w tym harmonogramie, aby poinformowac¢ Klienta o warunkach SEYP oraz o
ryzyku wynikajacym z uczestnictwa w SEYP. Najnowszg wersje tych informacji mozna zawsze znalez¢ pod
adresem: https://www.lynxbroker.pl/dokumenty/

Konkretne warunki, jakie IB dotgcza do udziatu w SYEP, mozna wyswietli¢, korzystajgc z ponizszego
Wazne cechy i ryzyko uczestnictwa w Interactive Brokers pozyczek papierow wartosciowych w petni ptatnych
papierow wartosciowych

Zapisujac sie i rejestrujgc w SYEP, Klient oswiadcza, ze otrzymat, przeczytat i zrozumiat warunki pozyczki papieréw
wartosciowych oraz ze wyraznie je zaakceptowat.

Wiasnos¢ przy pozyczaniu papieréow wartosciowych

Kiedy IB pozycza papiery wartosciowe Pozyczkodawcy dla Pozyczkobiorcy, prawna wtasnos¢ tych papierow
wartosciowych zostaje przeniesiona z Pozyczkodawcy na IB i z IB na Pozyczkobiorce. Jednakze faktyczna
wiasnosé tych papieréw wartosciowych nalezy do Pozyczkodawcy przez caty okres kredytowania.

Oznacza to, ze jesli Klient inwestuje w akcje i je pozycza, zachowuje faktyczng wiasnosc¢ tych akcji, a zatem moze

4 Interactive Brokers Ireland Limited i jej podmiotéw powigzanych.
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skorzystaé na korzystnych zmianach cen.

Ponadto jako faktyczni wtasciciele, klienci, ktérzy pozyczajg papiery wartosciowe bez kuponu w okresie pozyczki,
nadal sg uprawnieni do dywidendy z tego papieru wartosciowego. De facto takie dywidendy sg ptatnosciami
Pozyczkobiorcy na rzecz Pozyczkodawcy za posrednictwem IB, ktdrych kwota jest rowna dywidendzie brutto, do
ktorej Pozyczkobiorca jest uprawniony. Z tego powodu dywidendy te sg okreslane jako ,Payment in Lieu” lub ,PIL".

Sytuacje ekonomiczng przy pozyczaniu papieréw wartosciowych przedstawia wykres. Pod wzgledem prawnym IB
znajduje sie ,pomiedzy” A i B. Dla uproszczenia ten stosunek prawny nie jest ujety na wykresie:

A pozycza XYZ dla B

B sprzedaje XYZ dla C

B ptaci ,Payment in Lieu” dla A o réwnowartosci dywidendy XYZ
C otrzymuje oryginalng dywidende za XYZ

A wypozycza papier Bwyptaca A kwote
wartosciowy w miejsce (payment
XYZto B in lisu) dywidendy
B od XYZ
O
o
B sprzedaje
C papiery
wartosciowe XYZ .
C otrzymuje
oryginalng dywidendeg
od XYZ

A: jest pozyczkodawc papierdw wartosciowych XYZ
B: jest pozyczkobiorca papieréw wartosciowych XYZ
C: jest kupujgcym papiery wartosciowe XYZ

A: Pozycza papier wartosciowy XYZ

B: Pozyczkobiorca papieru wartosciowego XYZ
C: Nabywca papieru wartosciowego XYZ
Warunki udzialu w SYEP

Rodzaj rachunku papieréw warto$ciowych:

Aby méc korzystac z ustugi SYEP bez dodatkowych warunkéw, Klient musi posiada¢ Rachunek Marzowy.

Jesli jednak Klient ma rachunek gotéwkowy, musi on mie¢ warto$¢ co najmniej 50 000 USD (lub réwnowarto$c tej
kwoty) w momencie przystgpienia. Jesli warto$¢ rachunku gotéwkowego Klienta spadnie ponizej tego progu, a
SYEP jest juz aktywowany, SYEP pozostaje aktywowany. Klient nie musi ponownie wyrazac¢ zgody na pozyczanie
swoich papieréw wartosciowych.

Rodzaje papieréw warto$ciowych

Papiery wartosciowe Klientow, kiére sg w pemi finansowane gotéwka (w petni optacone papiery wartosciowe),
kwalifikujg sie do SYEP. Ponadto dopuszczone sg tylko wymienione ponizej rodzaje papieréw wartosciowych:

Akcje zwykte notowane na gietdach USA (w tym OTC i Pink Sheets), kanadyjskich, europejskich i Hongkongu
ETF-y notowane na gietdach w USA, Kanadzie, Europie i Hongkongu

Akcje uprzywilejowane notowane na gietdach w USA, Kanadzie, Europie i Hongkongu.

Obligacje korporacyjne notowane na gietdzie w USA.

Decydujac sie na udziat, Klient angazuje IB i daje mu wyrazne pozwolenie na pozyczanie papierow warto$ciowych
Klienta innej stronie. IB zaakceptuje to zobowigzanie tylko wtedy, gdy spetnione zostang warunki rejestracji.
IB nie jest zobowigzany do pozyczania papieréw wartosciowych; nie ma gwarancji, ze papiery warto$ciowe zostang
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faktycznie pozyczone. Pomysimy na przykfad o sytuacji, w ktérej podaz pozyczanych papieréw wartosciowych jest
wieksza niz popyt na te papiery. IB zawsze bedzie postepowac uczciwie i réwno traktowac interesy Klientow.
Zaktadajgc na przykfad, ze dwoch Klientdw posiada po 500 akcji XYZ, a strona trzecia zazgda pozyczki 600
udziatow, IB pozyczy 300 udziatéw od kazdego Klienta tej stronie trzeciej.

Ponadto Klient nie moze sprecyzowac, ktore papiery wartosciowe 1B moze pozyczy¢ lub nie. IB ma petng kontrole
nad SYEP i ma wytgczne uprawnienia do okreslania, ktére papiery wartosciowe beda, a ktére nie bedg pozyczane,
oraz do zakonczenia pozyczki papierow wartosciowych w dowolnym momencie.

Zalety pozyczania papierow wartosciowych

Pozyczane papiery wartosciowe mogg uzupetnia¢ strategie inwestycyjng Klienta, dzieki czemu mozna uzyskac
dodatkowe zyski, przy akceptowalnym ryzyku.

Zaptata, ktérg otrzymuje Klient, jest oparta na fakcie, ze Pozyczkobiorca bedzie zwykle wykorzystywat pozyczone
przez Klienta papiery wartosciowe do zajecia krotkiej pozycji. Poniewaz strona ta nie posiada przedmiotowych
papierow wartosciowych, jest zobowigzana do pozyczenia podobnych papieréw wartosciowych od innej strony,
ktéra je posiada (IB). W zamian Pozyczkobiorca jest gotow uisci¢ optate na rzecz 1B, ktory z kolei ptaci czes¢ tej
optaty Pozyczkodawcy.

IB odpowiada za zapewnienie Klientowi mozliwosci samodzielnej sprzedazy papierow wartosciowych w swoim
portfelu w dowolnym momencie. Dotyczy to rowniez papieréw warto$ciowych pozyczonych IB przez Klienta jako
Pozyczkodawce.

Wysokos¢ zaptaty

Jesli Klient pozycza papiery wartosciowe, wowczas ten Klient jako Pozyczkodawca, otrzymuje zapfate.
Pozyczkobiorca ptaci IB odsetki od pozyczonych papierow wartosciowych. IB ptaci Pozyczkodawcy potowe tej
optaty. Druga potowa zatrzymana przez IB jest dzielona proporcjonalnie miedzy IB i LYNX w celu zarzadzania i
administrowania SYEP.

Strona Udziat w przychodach
Pozyczkodawca 50%
LYNX 25%
1B 25%

Poziom tego oprocentowania jest okreslany na podstawie podazy i popytu na papiery wartosciowe do krotkiej
sprzedazy. Jesli podaz papieréw warto$ciowych przeznaczonych do krotkiej sprzedazy jest ograniczona, stopy
procentowe mogg gwattownie wzrosngé i mogg by¢ wysokie w ujeciu rocznym. Jesli jednak podaz papierow
wartosciowych jest dostateczna, przychody z tytutu odsetek bedg prawdopodobnie nieistotne.

Ponadto odsetki te sg okresowo korygowane w zaleznosci od aktualnej sytuacji. Oznacza to, ze oprocentowanie
nie jest state w okresie pozyczki: zmienia sie w zaleznosci od dostepnosci niektérych papieréw wartosciowych.

Odsetki naliczane sg nie na podstawie biezgcej wartosci pozyczonego papieru wartosciowego (wycena akcji na
podstawie ostatniej znanej ceny zamkniecia), ale na podstawie wartosci zastawu gotéwkowego zapewnionego
przez IB (102% dla akcji amerykanskich i kanadyjskich lub 105 % dla akcji europejskich - warto$¢ oparta na ostatniej
znanej cenie zamkniecia akcji). Wyjasnia to ponizszy przyktad.

Odsetki naliczane sg codziennie i wyptacane Klientowi nastepnego dnia transakcyjnego.

Przyktad:

Zatézmy, ze Klient chce pozyczyé 100 akcji XYZ, ktorych ostatnia znana cena zamkniecia wynosita 60.00 €.
Aktualna cena to 61.00 €.

Innymi stowy, aktualna wartos¢ akcji wynosi 6,100.00 €, a Warto$¢ Biezgca akcji wynosi 6,000.00 € w oparciu o
cene zamkniecia. Poniewaz cena akcji jest w euro, kwota zabezpieczenia gotéwkowego dostarczonego przez IB
wynosi 6.300,00 € (105% Wartosci Biezgcej).

Zatézmy réwniez, ze biezgca roczna stopa procentowa pozyczki tych papieréw wartosciowych wynosi 10%.
Biorgc pod uwage fakt, ze IB ptaci potowe tych odsetek Klientowi, Klient ten otrzyma odsetki w wysokosci 50% x
6,300.00 € x 10% / 360 dni = 0.875 € nastepnego dnia transakcyjnego. Klient powinien mie¢ swiadomosc, ze odsetki
te mogg podlegaé¢ podatkowi u zrédta i od dywidend.

Wady i ryzyko pozyczania papieréow wartosciowych
Udziat w SYEP wigze sig¢ z nastepujgcymi wadami i ryzykiem dla Klienta:

Utrata prawa gtosu:

Poniewaz Klient nie jest juz prawnym wiascicielem pozyczonych papierow wartosciowych, traci rowniez prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu dotyczacym tych papieréw wartosciowych. Po ich pozyczeniu prawo gtosu
przystuguje stronie, ktéra nabyta akcje od Pozyczkodawcy.

Mozliwa utrata prawa wyboru w przypadku dziatan korporacyjnych:
Poniewaz Klient nie jest juz prawnym wtascicielem pozyczonych papieréw wartosciowych, moze réwniez utracic
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(ii)

prawo wyboru w przypadku pewnych dziatan korporacyjnych, takich jak opcjonalna dywidenda.

Ryzyko cenowe:

Poniewaz Klient nadal jest faktycznym wiascicielem pozyczonych papierow warto$ciowych, jest on wystawiony na
dziatanie rynku, a zatem pozostaje odpowiedzialny za straty zwigzane z pozyczonymi papierami warto$ciowymi (na
przyktad: zmiany cen i dziatania korporacyjne).

Mozliwe niekorzystne skutki podatkowe dywidend:
Jak wskazano powyzej, jako Pozyczkobiorca, Klient otrzymuje dywidende w postaci ,Payment in Lieu”. Moze to
mie¢ niekorzystne konsekwencje podatkowe w zaleznosci od konkretnej sytuacji Klienta.

Krétka sprzedaz:

Jesli Klient kupi okreslone zabezpieczenie, spekuluje na wzroscie wartosci tego zabezpieczenia. Gdy te papiery
wartosciowe sg pozyczane stronie trzeciej (Pozyczkobiorcy), aby ta strona mogta zajg¢ pozycje krétkg, moze to
negatywnie wplyngé na cene pozyczonego papieru wartosciowego (szczegdlnie w przypadku papieréw
wartosciowych o niskim wolumenie). Migedzy Klientem jako Pozyczkodawcg a krétkim sprzedawcy jako
Pozyczkobiorcg zawsze wystepujg sprzeczne interesy.

Optata zmienna - poziom jest niepewny:

Jak wskazano powyzej, uiszczana optata jest zmienna i zalezy, na przykitad, od podazy i popytu na okreslone
papiery wartosciowe. Zaptata, ktérg Klient moze otrzymaé w pewnym momencie, nie stanowi gwarancji
jakiejkolwiek przysziej zaptaty. Jesli Klient nie spetnia juz wymagan udziatu w SYEP, nie jest juz uprawniony do
zapfaty (patrz rowniez ponizej w ,Kiedy konczy sig udziat w SYEP?”)

Ryzyko kontrahenta:

Jak wspomniano, IB jest kontrahentem w kazdej transakcji Pozyczkowej w ramach SYEP. Pomimo faktu, ze 1B
dostarcza zabezpieczenia o warto$ci wyzszej niz Biezgca Warto$¢ pozyczonych akcji, zabezpieczenie to moze by¢
nadal niewystarczajgce, aby zrekompensowa¢ Pozyczkodawcy w przypadku upadtosci IB. W takim przypadku
pozyczone akcje moga nie by¢ chronione systemem rekompensat lub gwarancji, a Klient mogtby ponies¢ strate.

Okres oczekiwania 90 dni kalendarzowych:
Jesli Klient zdecyduje sie wstrzymaé SYEP, nie moze ponownie aktywowa¢ programu, dopoki nie minie 90 dni
kalendarzowych.

W jaki sposob Klient moze uczestniczy¢ w SYEP?

SYEP jest aktywowany, gdy Klient wyraznie wyrazi na to zgode w formularzu otwarcia lub za posrednictwem
Zarzadzania Kontem IB. Jesli masz jakies pytania, skontaktuj si¢ z obstuga Klienta LYNX.

Kiedy konczy sie udziat w SYEP?
Udziat w SYEP konczy sie, gdy:

Sam Klient jako Pozyczkodawca, sktada do IB wniosek o zakonczenie uczestnictwa. Klient moze w dowolnym
momencie wstrzyma¢ SYEP. Klient moze to zrobi¢ za posrednictwem Zarzgdzania Kontem IB. SYEP zostaje
skutecznie wstrzymany w dniu sesyjnym nastepujgcym po zgdaniu zakonczenia uczestnictwa.

Klient jako Pozyczkodawca zamyka rachunek papierow wartosciowych.

Klient jako Pozyczkodawca, nie bedzie juz otrzymywac optat za okreslong pozycje pozyczki, jezeli:
Pozyczkobiorca zwraca papiery wartosciowe pozyczone od Pozyczkodawcy do IB.

Pozyczkodawca przenosi pozyczone papiery warto$ciowe do innego banku lub maklera.

Pozyczkodawca sam sprzedaje pozyczone papiery wartosciowe.

Pozyczkodawca wystawia opcje kupna lub sprzedazy pozyczonych akcji i opcja ta jest wykonywana.
Pozyczkodawca nabywa dodatkowe papiery wartosciowe, w wyniku czego pozyczone papiery wartosciowe nie sg
juz w petni finansowane srodkami pienieznymi Pozyczkodawcy, ale korzysta réwniez z kredytu w formie papieréw
wartosciowych.

Podsumowanie przydatnych linkow:

LYNX Brokera Oddziat w Czechach (SYEP):

Strona czeska: https://www.lynxbroker.cz/stock-yield-enhancement-program/

Strona stowacka: https://www.lynxbroker.sk/Klienti/caste-dotazy/prijem-z-drzanych-akcii/.
Strona polska: https://www.lynxbroker.pl/stock-yield-enhancement-program/

Szczegotowe warunki, ktére IB dotyczace uczestnictwa w SYEP mozna zobaczy¢, korzystajgc z ponizszego
linku:
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https://gdcdyn.interactivebrokers.com/Universal/serviet/Registration v2.formSampleView?file=SecuritiesLendingD
isclosure.html

35


https://gdcdyn.interactivebrokers.com/Universal/servlet/Registration_v2.formSampleView?file=SecuritiesLendingDisclosure.html
https://gdcdyn.interactivebrokers.com/Universal/servlet/Registration_v2.formSampleView?file=SecuritiesLendingDisclosure.html

Zatgcznik 6: Polityka Realizacji Zlecen Klientow LYNX

Wstep

LYNX B.V. (zwany dalej ,,LYNX”) jest licencjonowang firmg inwestycyjng zapewniajacg obstuge transakcji bez
ustug towarzyszacych (tzw. execution-only) zaréwno dla Klientéw detalicznych jak i profesjonalnych. Klienci LYNX
moga sktadaé zlecenia na instrumenty finansowe, miedzy innymi poprzez platforme LYNX+. W celu realizaciji
zlecenia LYNX przekazuje wszystkie zlecenia Klientow, ktére otrzymuje, do Interactive Brokers Ireland Limited
(»IB”). LYNX sam nie realizuje zlecen Klientow.

LYNX jest zobowigzany do dziatania w najlepszym interesie swoich Klientow, gdy otrzymuje i pdzniej przekazuje
zlecenia na instrumenty finansowe do IB w celu realizacji. LYNX jest rowniez zobowigzany, aby przedsiewzigé
wszelkie konieczne srodki, aby otrzymac najlepsze mozliwe wyniki dla swoich Klientéw. LYNX dysponuje Najlepszg
Polityka Realizacji (Best execution), ktora opisuje kroki, ktére LYNX opracowat i zastosowat, aby zapewni¢ biezaca
zgodno$¢ z zobowigzaniami wymienionymi powyzej.

Jakiekolwiek konflikty interesow, ktore powstajg w zwigzku z przekazywaniem zlecen, bedg rozpatrywane zgodnie
z Politykg Konfliktéw Intereséw LYNX.

Wystarczajace kroki

Kiedy LYNX otrzymuje i przekazuje zlecenia, LYNX podejmuje wszystkie wystarczajgce kroki, aby otrzymac
najlepsze mozliwe wyniki dla swoich Klientéw. Wymaga sie, aby LYNX ustalit wzgledng waznos¢ wszystkich
najlepszych czynnikéw realizacji. Te czynniki to cena, prawdopodobienstwo realizaciji i rozliczenia, koszt, predkosc,
rozmiar zlecenia, charakter zlecenia i jakiekolwiek inne rozwazania, ktére majg znaczenie dla sprawnej realizaciji
Zlecenia. W ustalaniu wzglednej waznosci czynnikow realizacji, przekazujgc zlecenie do 1B, LYNX bierze pod
uwage nastepujgce kryteria.

Charakterystyke zlecenia (wtgczajac okreslone instrukcje) wigczajgc kategoryzacje Klienta;
Charakterystyke przewidywanego zlecenia;

Charakterystyke instrumentu finansowego, ktéry jest przedmiotem zlecenia; i
Charakterystyke systemow obrotu, do ktérych zlecenia moga by¢ kierowane;

Aby ustali¢ wzgledng waznos$¢ roznych czynnikéw realizacji, LYNX decyduje sie nie réznicowa¢ miedzy Klientami
detalicznymi i profesjonalnymi lub rodzajami instrumentéw finansowych, na ktére Klient sktada zlecenie. Wzgledna
waznos¢ czynnikow realizacji zalezy od tego, czy zlecenie ztozone przez Klienta zostanie przestane i zrealizowane
natychmiast (ze wzgledu na zlozong cene zostanie natychmiast zaakceptowane przez rynek lub ze wzgledu na
rodzaj zlecenia (rynkowe) lub nie. W przypadku europejskich i amerykanskich akcji utamkowych, ze wzgledu na
rézny charakter i warunki wykonania zlecenia dla danego produktu, IB bedzie realizowac tylko zlecenia rynkowe.
Zlecenia nierynkowe nie bedg kierowane, dopdki nie stang sie rynkowe. Zlecenie moze zostaé przekierowane do
IB Systematic Internaliser.

Dla zlecen przestanych bezposrednio zrealizowanych po ztozeniu przez Klienta, najlepszy mozliwy wynik jest
okreslony pod wzgledem catkowitej wartosci i nastepujgce czynniki realizacji s uwazane za wazniejsze niz
pozostate pie¢ czynnikdw realizacji, ktére zostaty wyszczegdlnione powyzej:

Cena instrumentu finansowego; i
Koszty odnoszace sie do realizacji.

Jak oméwiono szczegétowo powyzej ,cena” i "koszt” pozostang dwoma integralnymi czynnikami jako$ci realizaciji
dla Klientow. Catkowita wartos¢ oznacza sume ceny i kosztéw poniesionych przez Klientéw i reprezentuje cene
instrumentu finansowego i kosztow odnoszgcych sie do realizacji. Pozostate pie¢ czynnikéw realizacji jest brane
pod uwage jedynie, gdy dwa z czynnikdw realizacji wspomniane powyzej sg przez nie wzmacniane, wiec jesli majg
dodatkowo pozytywny wynik dla Klientéw pod wzgledem catkowitej wartosci.

Dla zlecen nie przekazywanych bezposrednio i realizowanych po ztozeniu przez Klienta, trzeci czynnik realizacji
jest uwazany za wazniejszy niz pozostate cztery czynniki realizacji. Wraz z dwoma czynnikami realizacji
wymienionymi dla bezposrednio realizowanych zlecen, oznacza to, ze nastepujgce czynniki realizacji sg uwazane
za najwazniejsze:

Cena instrumentu finansowego;
Koszt odnoszacy sie do realizaciji; i
Prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia.

W tym przypadku prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia jest takze brane pod uwage w poréwnaniu z
bezposrednio realizowanymi zleceniami, poniewaz zlecenie nie jest realizowane natychmiast. Pozostate cztery
czynniki realizacji sg brane pod uwage, jedynie gdy trzy z czynnikéw realizacji wspomniane powyzej sg przez nie
wzmacniane, wiec jesli majg dodatkowo pozytywny wynik dla Klienta pod wzgledem catkowitej wartosci i
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prawdopodobienstwa realizacji i rozliczenia.
Instrumenty finansowe

LYNX stosuje swojg Najlepsza Polityke Realizacji do nastgpujgcych instrumentéw:
Akcje

Obligacje

Fundusze (Funds)

Opcje

ETP

Kontrakty terminowe (Futures)

Metale

Forex

Produkty strukturyzowane (certyfikaty, warranty, kontrakty CFDs)
Opcje na przysztosé (FOP)

Produkty OTC

Okreslone instrukcje Klienta

Jezeli istnieje okreslona instrukcja od Klienta w odniesieniu do zlecenia, LYNX przesle zlecenie zgodnie z tg
okreslong instrukcjg. Klienci powinni mie¢ swiadomos¢, ze okreslona instrukcja moze uniemozliwi¢ LYNX podjecie
krokow, ktore opracowat i wdrozyt w swojej Najlepszej Polityce Realizacji, aby otrzymac¢ najlepsze mozliwe wyniki
dla Klienta w odniesieniu do elementow zawartych w instrukcji.

Przekierowywanie zlecen poprzez Interactive Brokers (IB)
LYNX przesyta zlecenia do realizacji jedynie do trzeciej strony - brokera IB. LYNX nawigzat te wspotprace z 1B,
poniewaz w opinii LYNX umozliwia to LYNX spetnienie najlepszych wymogéw realizacji w odpowiedni sposéb.

LYNX jest przekonany, ze IB dysponuje sposobami realizacji, ktére umozliwiajg LYNX przestrzeganie obowigzku
otrzymania najlepszego wyniku dla swoich Klientéow, gdy przekazuje zlecenia do realizacji, a dokfadniej, LYNX
wybrat IB z powodu, miedzy innymi nastepujacych czynnikow:

Polityki realizacji zlecen IB;

Kosztéw realizacji;

Predkosci realizacji

Prawdopodobienhstwa realizacji;

Wiedzy rynkowej;

Potaczenia IB ze stronami trzecimi (tzn. Systemami obrotu i/lub innymi brokerami wewnatrz grupy lub zewnetrznie);
Obstugg i innymi czynnikami, ktére wptywajg na jakos¢ realizacji zlecenia;

IB posiada wymagang licencje MiFID 1.

Monitoring

Poniewaz LYNX pozostaje odpowiedzialny za uzyskanie najlepszego mozliwego wyniku dla swoich Klientow,
uwaznie monitoruje ustalenia dotyczgce realizacji zlecen i jakos¢ realizacji zapewniang przez IB. Ponadto, LYNX
monitoruje w skali roku efektywnos$¢ swojej Najlepszej Polityki Realizacji i tam, gdzie to wskazane, koryguje jej
braki.

Top 5 Systeméw Obrotu
Co roku LYNX upublicznia dla kazdej klasy Instrumentéw finansowych najlepsze pie¢ systemdw obrotu, ktérych 1B
uzywa do realizacji zlecen. Top 5 jest upublicznione na stronie internetowej LYNX.

Ocena ustalen & polityki
Ocena Naijlepszej Polityki Realizacji LYNX odbywa sie co roku i na zasadzie zdarzen, wywotlywane poprzez
nastepujgce zdarzenia:

. Zmiany strategicznej polityki; i/lub
Zmiany w praktykach rynkowych (np. wzrost w liczbie systeméw obrotu/rynkowych lub wzrost/spadek ptynnosci w
obszarach realizacji); i/lub

. Zmiany w prawie i/lub przepisach; i/lub
. Zatwierdzenie nowych produktéw lub ustug; i/lub
. Inne znaczgce zmiany, ktére uniemozliwig LYNX realizacje zleceh zgodnie z tg najlepsza realizacjg

Prosba Klienta
Na rozsadna prosbe Klienta LYNX zapewni Klientom wiecej informacji na temat Najlepszej Polityki Realizacji LYNX
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Zatgcznik 7: Procedura reklamacyjna

W nieprzewidzianym przypadku, w ktérym chcesz ztozy¢ reklamacje dotyczgca ustug firmy LYNX, prosimy
skontaktowac sie z Biurem Obstugi firmy LYNX. Mozesz zgtosi¢ swojg reklamacje do nas mailem, przez telefon,
korespondencyijnie lub przez nasza funkcje czatu. Szczegoty kontaktu:

E-mail: reklamace@lynxbroker.cz

Telefon (bezptatny z PL): 800 080 563

Telefon (z zagranicy): +48 22 307 6410

Korespondencija: LYNX B.V., Branch Czech Republic (“LYNX")

Service Desk; Complaints team
Za Hanspaulkou 879/8, 160 00 Praha 6-Dejvice, Republika Czeska
Czat: https://www.lynxbroker.pl

Jesli Biuro Obstugi nie rozpatrzyto satysfakcjonujgco Twojej reklamacji, wazne jest aby$ poinformowat o tym Biuro
Obstugi. Ten dziat przesle reklamacje dalej wewnatrz organizacji LYNX. W tym przypadku reklamacja zostanie
rozpatrzona przez dziat Zgodnosci firmy LYNX lub przez inny dziat, jesli charakter skargi tego wymaga.

Nie poniesiesz zadnych kosztéw zwigzanych z wniesieniem lub rozpatrzeniem reklamaciji.

Biuro Obstugi potwierdzi odbidér reklamacji w przeciagu trzech dni roboczych oraz bedzie miato na celu
rozstrzygniecie reklamacji w przeciggu czterech tygodni. Niemniej jednak, w niektoérych przypadkach, moze by¢
niezbedne bardziej szczegdtowe zbadanie reklamacji ze wzgledu na ztozonos¢. Jesli rozpatrzenie zajmuje wiecej
niz wyzej wymienione cztery tygodnie LYNX poinformuje Cie pisemnie i bedzie Ciebie regularnie informowac o
postepie oraz badaniu sprawy.

Jak opisane w Klauzuli 14 Umowy Klienta, mozesz przekazac¢ swojg reklamacje Holenderskiemu Trybunatowi Ustug
Reklamacyjnych, jesli nie zgadzasz si¢ z jej rozstrzygnieciem. Dodatkowo, mozesz wnies¢ sprawe do
odpowiedniego sadu w Amsterdamie.

KiFID dane kontaktowe sg nastepujace:

Email: consumenten@kifid.nl

Telefon: + 31 (0) 70 333 8999

Korespondencja: PO Box 93257, 2509 AA The Hague, The Netherlands
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Zatgcznik 8: Plan Odszkodowania Inwestora (ISC)

Holenderski Plan Odszkodowan Inwestora (ICS) [po holendersku: beleggerscompensatiestel, lub w skrécie BCS]
wigze sie z tym, ze kwalifikujgcy sie klienci nieprofesjonalni w przypadku niezdolnosci firmy inwestycyjnej do zaptaty
(na przyktad z powodu upadtosci) sg uprawnieni do wyptaty swoich roszczen - do 20000 € na Klienta wynikajgcych
z niezdolnosci firmy inwestycyjnej do:

. Spfaci¢ Klientowi nalezne mu $rodki i ktore sg przechowywane dla Klienta w zwigzku z ze $wiadczeniem ustug
inwestycyjnych lub

. Zwrotu instrumentéw finansowych, ktére posiada, ktorymi administruje lub zarzadza dla Klienta w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug inwestycyjnych.

LYNX jest firmg inwestycyjna z licencja AFM. Dlatego ICS ma zastosowanie do firmy LYNX jako takiej. Niemniej
jednak, nie przechowuje jakichkolwiek $rodkéw ani instrumentéw finansowych dla Klientéw. Ostatecznie, jak
opisane w Klauzuli 1 Umowy Klienta ustugi inwestycyjne, ktdére zapewnia sg ograniczone do otrzymywania oraz
przekazywania zlecen oraz posiadania jednego lub wiecej kont bezpieczenstwa otwartych w imieniu, oraz na ryzyko
i koszt Klienta z i/lub przez IB. Z tych powodow zasadniczo nie bedziesz miat zadnych roszczen wobec LYNX, ja
opisano powyzej w punktach (a) i (b), do ktérych ma zastosowanie holenderski system rekompensat dla
inwestorow.

Zasady odszkodowan inwestoréw, ktére majg zastosowanie dla 1B, bedg réwniez miaty zastosowanie w zakresie
w jakim IB posiada Twoje fundusze i/ lub instrumenty finansowe. Wiecej informacji na ten temat ICS majacego
zastosowanie do IB mozna znalez¢ na stronie internetowej IB www.investorcompensation.ie.
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Klasyfikacija informaciji: dokument publiczny
Data wejscia w zycie: 1 listopada 2023 roku/Zatgcznik 6: Polityka Realizacji Zlecen Klientow LYNX

Uwaga: Ten dokument nie moze by¢ kopiowany, pobierany ani w inny sposéb publikowany, rozpowszechniany w jakikolwiek inny sposéb przez LYNX bez uprzedniej

pisemnej zgody LYNX lub oséb upowaznionych. Mozesz wydrukowac i / lub pobra¢ ten dokument wytgcznie do wtasnego uzytku. Rozpowszechnianie linku do strony
internetowej LYNX jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody LYNX

LYNX B.V., ORGANIZAGNi SLOZKA

Za Hanspaulkou 879/8, 160 00 Praha 6- | 800 080563 T +48 22 307 6410

Dejvice, Ceska republika E info@lynxbroker.pl W www.lynxbroker.pl
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