ID dokumentu: 3043
Naposledy aktualizované:

Zakon o cennych papieroch a futures (Cap. 289)
NARIADENIE PRE CENNE PAPIERE (LICENCOVANIE A PODNIKANIE) (Rg 10)

Vyhlasenie o zverejneni rizika

POZADUJE SA, ABY BOLO VYPRACOVANE PODLI'A NARIADENIA 47E(1) A UCHOVAVANE PODLA
NARIADENIA 39(2)(c) DRZITELOM LICENCIE NA SLUZBY KAPITALOVEHO TRHU PRE
OBCHODOVANIE S FUTURES ZMLUVAMI ALEBO ZMLUVAMI O PAKOVYCH DEVIZOVYCH
VYMENACH

1. Toto vyhlasenie sa vdm poskytuje v sulade s nariadenim 47E(1) Nariadenie o cennych papieroch a
futures (licencovanie a podnikanie) (Rg 10).

2. Tymto vyhldsenim sa nezverejnuju vSetky rizika ani dalSie vyznamné aspekty obchodovania s futures,
opciami a zmluvami o pakovych devizovych vymenach. S ohfadom na rizika by ste mali takéto
transakcie vykonavat iba v pripade, Ze rozumiete charakteru zmldv (a zmluvnych vztahov), do ktorych
vstupujete, a rozsah, v akom sa vystavujete tymto rizikam. Obchodovanie s futures, opciami a pakoveé
devizové vymeny nemusia byt pre velkl €ast 0séb z radov verejnosti vhodné. Mali by ste starostlivo
zvazit, ¢i je takéto obchodovanie vhodné pre vas, s ohladom na va$e skusenosti, ciele, finanéné zdroje
a dalSie relevantné okolnosti. Pri zvaZovani, ¢ obchodovat, by ste mali chapat nasledujuce:

(a) Futures a obchodovanie s pakovymi devizovymi vymenami
0] "Pakovy" alebo "Spekulacny" efekt

Transakcie s futures a pakové devizové vymeny so sebou nesu vysoky stupen rizika. Velkost
pociato¢nej marze je vzhfadom na hodnotu futures zmluvy alebo transakcie pakovej devizovej
vymeny mala, takze transakcia je vysoko "pakova" alebo "Spekulativna”. Relativne maly pohyb na
trhu bude mat imerne vaési dopad na prostriedky, ktoré ste vlozili, alebo budete musiet vloZit, ¢o
moze pdsobit ako proti vam, tak aj pre vas. MézZete utrpiet’ Uplnu stratu pociatoénych prostriedkov
marze a akychkolvek dalSich prostriedkov ulozenych vo firme s ciefom udrzania svojej pozicie.
Ak sa trh posunie proti vasej pozicii alebo sa zvySi uroven marzi, mézete byt vyzvani, aby ste v
kratkom Case zaplatili znacné dodato¢né prostriedky s cielom udrzania svojej pozicie. Ak v
stanovenej lehote nevyhoviete Ziadosti o dalSie prostriedky, moéze byt vasa pozicia zlikvidovana
so stratou, a vy budete zodpovedni za akykolvek vysledny deficit na vaSom ucte.

(i) Prikazy alebo stratégie znizujuce riziko

Zadavanie urcitych prikazov (napr. prikazov "zastavit' - strata", ak to umozfuju miestne zakony,
alebo prikazov "zastavit-obmedzenie"), ktorych cielom je obmedzit straty na urcité ciastky,
nemusi byt U¢inné, pretoze trhové podmienky mézu vykonanie takychto prikazov znemoznit.
Obcas je tiez problematické alebo nemozné zlikvidovat poziciu, bez toho aby doslo k podstatnym
stratam. Stratégie vyuZivajuce kombinacie pozicii, ako napriklad pozicie "spread" a "straddle",
mozu byt rovnako riskantné, ako ziskanie jednoduchych "dlhych" alebo "kratkych" pozicii.
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Opcie
0] Premenny stuper rizika

Transakcie s opciami nesu vysoky stupen rizika. Kupujlci a predajcovia opcii by sa mali zoznamit
s typom opcii (t. j. put alebo call), s ktorymi zvaZuju obchodovanie, a so suvisiacimi rizikami. Mali
by ste si spocitat, do akej miery by sa hodnota opcii musela zvysit, aby sa vasa pozicia stala
ziskovou, s ohfadom na prijaté poistné a vSetky naklady na transakciu.

Kupujuci opcii méze vyrovnat svoju poziciu obchodovanim na trhu alebo uplatnit opcie alebo
povolit, aby opcia vypr$ala. Uplatnenie opcie ma za nasledok vyrovnanie v hotovosti, alebo
kupujuci ziska alebo doruci zakladny drok. Ak je opcia na futures zmluvu alebo na transakciu
pakovej devizovej vymeny, kupujuci bude musiet ziskat futures alebo poziciu pakovej devizovej
vymeny, pripadne s pridruzenymi zavézkami na marzu (pozrite vyS$Sie uvedenu ¢ast o
obchodovani s futures a pakovych devizovych vymenach). Ak platnost zakdpenych opcii vyprsi,
utrpite Uplna stratu svojej investicie, ktora sa bude skladat' z prijatého poistného za opciu plus
transakénych nakladov. Ak uvazujete o nakupe opcii s moznostou deep-out-of-the-money (hiboko
mimo peniaze), mali by ste si uvedomit, Ze Sanca, Ze sa tieto opcie stanu ziskovymi, je obvykle
mala.

Predaj opcie ("writing" alebo "granting”) v8eobecne znamena omnoho vacsie riziko nez nakup
opcii. Hoci je poistné prijaté predavajucim pevné, modze predavajici utrpiet stratu znacne
prevysujucu sumu prijatého poistného. Ak sa trh pohybuje nepriaznivo, bude predavajlci povinny
ulozit dalSiu marzu, aby si udrzal poziciu. Predavajuci bude takisto vystaveny riziku, Ze kupujici
uplatni opciu, a predavajuci bude povinny bud vyrovnat opciu v hotovosti alebo ziskat alebo
dorucit zakladny arok. Ak je opcia na futures zmluvu alebo na transakciu pakovej devizovej
vymeny, predavajuci ziska pripadne futures alebo poziciu pakovej devizovej vymeny s
pripadnymi suvisiacimi zavézkami na marzu (pozrite vy$Sie uvedenu C€ast o obchodovani s
futures a pakovej devizovej vymene). Ak je opcia "krytd" predajcom, ktory drzi zodpovedajicu
poziciu v zakladnej futures zmluve, transakcii pakovej devizovej vymeny alebo inej opcii, méze sa
riziko znizit. Ak opcia nie je kryta, méze byt riziko straty neobmedzené.

Niektoré burzy v niektorych jurisdikciach umoZzfuju odloZzené platby opéného poistného, ¢o
obmedzuje zodpovednost kupujiceho za platby marze nepresahujice C¢&iastku poistného.
Kupujuci stale podlieha riziku straty poistného a nakladov transakcie. Ak je opcia uplatnené alebo
jej platnost vyprsi, je kupujuci zodpovedny za akékolvek dosial nezaplatené poistné.

Dalsie rizika spolo&né pre obchodovanie s futures, opciami a pakovymi devizovymi vymenami
0] VSeobecné podmienky zmlav

Mali by ste sa opytat spolo€nosti, s ktorou realizujete svoje transakcie, na vS§eobecné podmienky
konkrétnej futures zmluvy, opcie alebo transakcie pakovej devizovej vymeny, s ktorou realizujete
obchod, a na suvisiace zavazky (napr. okolnosti, za ktorych mézete byt povinni vykonat alebo
prevziat doruCenie zakladného Uroku z futures zmluvy alebo transakcie pakovej devizovej
vymeny, a ak ide o opcie, mali by ste sa opytat' na datumy vyprsania platnosti a obmedzenia ¢asu
na uplatnenie). Za urgitych okolnosti méze burza alebo clearingové stredisko upravit Specifikacie
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nevybavenych zmllv (vratane ceny za uplatnenie opcie) tak, aby odrazali zmeny zakladného
uroku.

(i) Pozastavenie alebo obmedzenie obchodnych a cenovych vztahov

Trhové podmienky (napr. nedostatok likvidity) alebo fungovanie pravidiel urcitych trhov (napr.
pozastavenie obchodovania v akejkolvek zmluve alebo zmluvnom mesiaci z dévodu cenovych
obmedzeni alebo poistiek) mézu zvysit' riziko straty tym, Zze stazia alebo znemoznia uskuto€nenie
transakcie alebo likvidaciu / kompenzéaciu pozicii. Ak ste predali opcie, mdéze to zvysit riziko
straty.

Okrem toho, bezné cenové vztahy medzi zakladnym Grokom a futures zmluvou a zakladnym
urokom a opciou nemusia existovat. K tomu méze ddjst, ked napriklad futures zmluva, na ktorej
je opcia zalozena, podlieha cenovym obmedzeniam, zatial ¢o opcia nie. Absencia zékladnej
referencnej ceny méze stazit posudenie "spravodlivej” hodnoty.

(iii) Vlozena hotovost a majetok

Mali by ste sa zoznamit' s ochranou poskytovanou akymkolvek peniazom alebo inému majetku,
ktory vkladate do tuzemskych a zahrani¢nych transakcii, najmé v pripade platobnej neschopnosti
alebo bankrotu firmy. Rozsah, v ktorom modzete svoje peniaze alebo majetok ziskat spat, sa
moze riadit’ zvlastnymi pravnymi predpismi alebo miestnymi pravidlami. V niektorych jurisdikciach
bude majetok, ktory bol konkrétne identifikovatelny ako vas vlastny, s cielom distribucie v pripade
deficitu, oceneny rovnakym spdésobom ako hotovost.

Provizia a dalSie zavazky

NeZ zacnete obchodovat, mali by ste ziskat jasné vysvetlenie vSetkych provizii, poplatkov a
inych zavazkov, za ktoré budete zodpovedat. Tieto poplatky ovplyvnia vas gisty zisk (ak existuje)
alebo zvysia vasu stratu.

Transakcie v inych jurisdikciach

Transakcie na trhoch v inych jurisdikciach, vratane trhov forméalne spojenych s tuzemskym trhom,
vas moézu vystavit dalSiemu riziku. Na tieto trhy sa médze vztahovat pravidlo, ktoré moéze
poskytovat odliSnu alebo znizenu ochranu investorov. Nez zacnete obchodovat, mali by ste sa
opytat' na vSetky pravidla tykajice sa vasSich konkrétnych transakcii. Va$ miestny regulaény drad
nebude schopny vynutit dodrziavanie pravidiel regulaénych organov alebo trhov v inych
jurisdikciach, v ktorych boli vase transakcie uskuto¢nené. Nez za¢nete obchodovat, mali by ste
sa opytat firmy, s ktorou realizujete svoje transakcie, na podrobnosti o druhoch odskodnenia
dostupnych vo vasej domovskej jurisdikcii aj v inych prislusnych jurisdikciach.

Menové rizika

Zisk alebo strata z transakcii s futures zmluvami denominovanymi v cudzej mene a opciami (nech
uz sa obchoduju vo vasej vlastnej &i inej jurisdikcii), budd ovplyvnené vykyvmi v
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menovych kurzoch, pri ktorych je potrebné previest menovd denominaciu zmluvy na ind menu.

Obchodné zariadenia

Vacsina otvorenych a elektronickych obchodnych zariadeni je podporovand systémami s
pocitaovymi komponentmi na smerovanie prikazov, vykonavanie, porovnavanie, registraciu
alebo zuctovanie obchodov. Rovnako ako vSetky zariadenia a systémy, sU tieto systémy
nachylné na doCasné poruchy alebo zlyhania. VaSa schopnost nahradit urcité straty méze
podliehat obmedzeniam zodpovednosti ulozenym jednou alebo viacerymi stranami, menovite
poskytovatelom systému, trhom, clearingovym strediskom alebo c¢lenskymi firmami. Tieto
obmedzenia sa mézu lisit. V tomto ohlade by ste sa mali na podrobnosti opytat’ firmy, u ktorej
realizujete svoje transakcie.

Elektronické obchodovanie

Obchodovanie na systéme elektronického obchodovania sa méze lisit nielen od obchodovania na
otvorenom trhu, ale tiez od obchodovania na inych systémoch elektronického obchodovania. Ak
uskutoCriujete transakcie v systéme elektronického obchodovania, budete vystaveni rizikAm
spojenym so systémom, vratane zlyhania hardvéru a softvéru. Vysledkom akéhokolvek zlyhania
systému médze byt to, Ze vas prikaz bud nie je uskuto€neny podla vasich pokynov, alebo nie je
uskuto€neny vobec.

Transakcie mimo burzy

V niektorych jurisdikciach mézu firmy uskutoChovat transakcie mimo burzy. Ako vasa protistrana
v transakcii méze konat firma, s ktorou uskutoCnujete svoje transakcie. Zlikvidovat' existujucu
poziciu, posudit hodnotu, uréit spravodlivi cenu alebo posudit’ vystavenie riziku méze byt tazké
alebo nemozné. Z tychto dévodov moZzu tieto transakcie predstavovat zvysSené rizika. Transakcie
mimo burzy mézu byt menej regulované alebo podliehat samostatnému regula¢énému rezimu.
Nez podniknete takéto transakcie, mali by ste sa zoznamit' s platnymi pravidlami a sdvisiacimi
rizikami.
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POTVRDENIE O PRIJATI TOHTO VYHLASENIA O
ZVEREJNENI RIZIKA

Tymto sa potvrdzuje, Ze som dostal (sme dostali) kopiu VYHLASENIA O ZVEREJNENI RIZIKA
a porozumel som (porozumeli sme) jeho obsahu.

Podpis zakaznika

Meno zakaznika

Oznacenie*

Podpisy svedkov

Meno svedka

Datum

*Iba pre spolo¢nosti

Poznamka:
,Marzou*“ sa rozumie suma pefiazi, cennych papierov, majetku alebo iného vecného zabezpecenia predstavujica ¢ast hodnoty zmluvy
alebo dohody, ktora mé byt uzatvorena, ktora je vioZzena kupujucim alebo predavajacim do transakcie s futures alebo pakovej devizovej

vymeny s cielom zabezpecenia plnenia podmienok transakcie s futures alebo pakovej devizovej vymeny.
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